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Introduccion

En el 2012 la economia crecid por segundo afio consectitivo
por encima del 5 por ciento lo que es muy favorable para
el empleo y la reduccion de la pobreza. Por el lado de la
oferta el crecimiento fue sustentado por la construccion y
por el lado de la demanda por la inversion privada y las
exportaciones.

Nicaragua no dispone de datos oficiales sobre la
importancia econdmica de los departamentos y en el
informe tratamos de medirla aunque en forma no rigurosa
usando algunos indicadores claves tales como el nivel de
empleo y el consumo de energia. Como era de esperarse
Managua acapara el 50 por ciento de estos indicadores
sequida de largo por Chinandega y Ledn. En ultimo lugar
se encuentran Boaco y Rio San Juan

La politica fiscal del Gobierno Central continua siendo
responsable con la salvedad de que gastos de cardcter fiscal
del orden del 2 por ciento del PIB estin siendo ejecutados
fuera del presupuesto con el apoyo de Venezuela. Estos
gastos eventualmente pudieran presionar las finanzas
publicas. Asimismo el superdvit del INSS ha disminuido
en los ultimos arios. La cobertura de las reservas
internacionales continua siendo apropiada.

En los ultimos afios la composicion del apoyo externo ha
cambiado considerablemente.  Las remesas contintian
siendo la fuente mds importante de este apoyo pero el apoyo
externo al gobierno y las donaciones al sector privado
han bajado. Sin embargo, esta disminucion ha sido mds
que compensada por el notable aumento en la inversion
extranjera y el apoyo de Venezuela. Excluyendo Venezuela
los flujos al sector privado no bancario (que incluyen
errores y omisiones ) han sido por lo general negativos.

El aumento en la inversion extranjera y la concesionalidad
del apoyo venezolano son elementos positivos de estos
cambios. Por otra parte, la disminucion de las donaciones
implica que el apoyo externo es mds costoso de lo que podria
ser, y la alta dependencia del apoyo venezolano aumenta
nuestra ya de por si alta vulnerabilidad externa.

La recuperacién de las economias avanzadas continua
lenta y los mercados de futuro indican que el deterioro en
nuestros términos de intercambio en los proximos arnios
seria mayor que el que presentamos en nuestro iltimo
informe.

7.

10.

11.

A pesar de este deterioro, nuestra proyecciones de
crecimiento en el escenario base son algo mayores que las
del iiltimo informe ya que, ante la evidencia, hemos revisado
hacia arriba las proyecciones de crecimiento del consumo y
la inversion privada. Nuestro escenario base ahora indica
que la economia podria crecer a una tasa promedio anual
cercana al 4 V2 por ciento en los préximos tres arnios.

Sin embargo, aunque los riesgos de una nueva recesion
en las economias avanzadas han disminuido, nuestra
economia continiia desenvolviéndose en un entorno
externo voldtil. Por otra el impacto de la Roya en las
exportaciones de café todavia no se ha identificado con
precision, y hay incertidumbre sobre posibles cambios en el
apoyo Venezolano en el futuro.

Por lo anterior presentamos un escenario alternativo que
simula el impacto que pudieran tener: un crecimiento en
los en Estados Unidos menor en 2 por ciento al proyectado
en el escenario base; una baja de 10-20 por ciento en el
volumen de las exportaciones de café; y una reduccion de
US $ 300 millones el apoyo externo de Venezuela en el
2014. En este escenario la tasa de crecimiento podria bajar
a 2.9 por ciento en 2013, 1.3 por ciento en 2014 y 3.2 por
ciento en 2015. El promedio anual del crecimiento seria de
2.5 por ciento.

Ante las posibilidades de un menor crecimiento destacamos
nuevamente la importancia de fortalecer la capacidad de
la economia para crecer mas rdpido y afrontar choques
adversos.

Dada la importancia de la salud para el bienestar de la
poblacion y la productividad de la economia, este informe
incluye un capitulo que analiza algunos indicadores
de salud y sus relaciones con la situacion econdmica,
demogrifica y de ubicacién de los hogares. ‘Iambién se
analizan los factores que aumenta o mitigan la incidencia
de algunas enfermedades y que se pueden controlar, el uso
de servicios publicos de salud de los diferentes sectores y
zonas de la poblacidn, y se mide la importancia del gasto en
salud de los hogares respecto al consumo total. Confiamos
en que el andlisis y los datos que se presentan serdn de
utilidad para los funcionarios puiblicos y entes privados que
trabajan en el sector salud.
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Resumen Ejecutivo

La Economia en el 2012

1. Los datos publicados recientemente por el Banco
Central de Nicaragua (BCN) indican que por segundo
ano consecutivo la economia crecié en el 2012 por
encima del 5 por ciento lo que es muy favorable
para el empleo y la reduccion de la pobreza. Por el
lado de la oferta los sectores mds dindmicos en el
2012 fueron la construccion, la mineria, transporte y
comunicaciones, y energia y agua potable.

Crecimiento del PIB real en 2012 por el lado de la oferta

(Porcentaje)
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Fuente: BCN

2. Porellado delademanda, los motores del crecimiento
fueron la inversién y las exportaciones. El consumo
crecié 5 por ciento posiblemente debido al crecimiento
del empleo y las remesas ya que, al menos en el sector
formal, los salarios reales se mantuvieron constantes.
Las importaciones crecieron 13.6 por ciento.

Crecimiento del PIB real en 2012 por el lado de la demanda
(Porcentaje)

tnversion s | -
Importaciones _ 13,6
Exportaciones _ 8,8
Consumo final _ 5,0
piB [ 52
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Fuente: BCN

Crec

Lainversion se produjo sobre todo en el sector privado
con un crecimiento real de 24.4 por ciento versus 8.2
por ciento en el sector ptblico. Un dato alentador
es que, contrario a los resultados de los tltimos afios
donde el crecimiento de la inversion fue impulsado
principalmente por la inversion extranjera, en el 2012
se observa también un repunte de la inversién local
ya que la inversion total crecio mas que la extranjera.

imiento nominal de la Inversion Privada Total y la Inversion

Extranjera Directa
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Indicadores econémicos departamentales

4.

Nicaragua no dispone de datos oficiales sobre la
importanciaecondomicadelosdistintos departamentos
por lo que FUNIDES ha iniciado un proyecto para
medirla aunque en forma parcial.

Para ello recopilamos datos sobre empleo, consumo
de energia e hidrocarburos, la recaudacion tributaria
propia de los departamentos, y la facturacion de
agua potable, y calculamos la participacion de cada
departamento en los mismos. Los resultados son los
que siguen:

XI



X

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA - PRIMER TRIMESTRE 2013

FUNIDES
Ranking de importancia econdmica de los departamentos de Nicaragua*
Ocupados Energia Hidrocarburos Rec'audac‘ién Facturacion de % del
tributaria agua potable  Total
1 Managua 24,2 54,3 57,3 65,2 53,7 50,9
2 Chinandega 6,4 55 17,6 10,4 6,0 9,2
3 Leon 9,6 8,3 6,6 4,1 6,8 71
4 Matagalpa 8,2 4,4 2,1 2,7 51 45
5 Masaya 4,6 6,2 3,3 4,0 4,2 45
6 Chontales 2,8 4,1 2,3 1,1 6,0 3,3
7 Granada 3,0 42 1,7 3,7 3,3 3,2
8 Esteli 3,5 2,4 1,9 1,6 3,7 2,6
9 RAAN 8,0 1,1 1,6 0,7 0,3 2,3
10 Carazo 3,0 1,8 1,0 1,6 3,3 2,1
11 Rivas 2,8 2,8 1,1 2,0 1,9 2,1
12 Jinotega 59 1,0 0,8 0,6 1,7 2,0
13 RAAS 4,9 1,6 1,6 0,7 0,7 1,9
14 Nueva Segovia 4,0 0,6 0,5 0,7 1,4 1,4
15 Madriz 4,8 0,3 0,2 0,3 0,8 1,3
16 Boaco 1,6 1,1 0,5 0,4 0,9 09
17 Rio San Juan 2,8 0,4 0,1 0,2 0,2 0,8
Fuente: Estimaciones de FUNIDES en base a INE, ECH2010, BCN, ENACAL, INIDE
*  Ocupados: datos de 2010
Energia: datos de 2011
Hidrocarburos: datos de 2011
Recaudacion tributaria: datos de 2009
Facturacion de agua potable: datos de 2008
6. Nohay sorpresas: Managua ocupa el primer lugar con Tasa de crecimiento anual del IMAE

una participacion de 50 por ciento en los indicadores
seguida muy distante por Chinandega y Ledn. Les
siguen Matagalpa, Masaya, Chontales, Granada y
Esteli. En ultimo lugar se encuentran Boaco y Rio
San Juan.

FUNIDES continuara recopilando mayor informacion
y adaptando metodologias estadisticas que permitan
una medicién mas precisa.

La Economia en los primeros meses de 2013
8. EIIMAE (nueva metodologia) creci6 4.6 por ciento en
enero de 2013 respecto a enero de 2012. La serie del
IMAE ajustada por factores estacionales e irregulares
indica que, luego de crecer rdpidamente desde mayo
2012, el crecimiento se ha estabilizado a partir de
diciembre 2012 pero se mantiene a tasas altas.

El IMAE también creci6 4.6 por ciento en promedio en
los 12 meses a enero del 2013 debido principalmente
al crecimiento de la construccion, silvicultura,
pesca y minas, hoteles y restaurantes y transporte y
comunicaciones.

XII
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10.

Las exportaciones a enero de 2013 fueron US$ 220
millones, mayores en 3.4 por ciento que en enero del
ano pasado.

Exportaciones FOB de mercancias
(US$ millones)

222 4

220 -

218 -

216 -

214 -
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210

208

220,4

213,1

Enero 2012 Enero 2013

Fuente: BCN

11.

Tasa

30

Porcentaje

Fuente:

La inflacion anual a febrero de 2013 fue 7.1 por
ciento; inferior al 8.8 por ciento registrado en febrero
de 2013. Un poco mas de la mitad de la inflacién se
debio a las alzas en los precios de los alimentos, los
restaurantes y hoteles, y el transporte.

de inflacion anual

: BCN

12.

El namero de los asegurados activos del INSS que es
un indicador del empleo en el sector formal, creci6 8.0
por ciento a febrero de 2013. Los sectores con mayor
crecimiento fueron el comercio, la construccidn,
la agricultura, transporte y comunicaciones, y la
mineria.

Y/
Resumen Ejecutivo HA
FUNIDES

Asegurados activos del INSS
Tasa de crecimiento anual de la tendencia ciclo
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Fuente: BCN

13. Los salarios reales promedio en el sector formal han
estado estancados desde julio de 2010.

Salario real de los asegurados del INSS
Tasa de crecimi anual de la tendencia ciclo

0,3

Porcentaje

Fuente: FUNIDES en base a datos del BCN

Encuestas de FUNIDES

14. La ultima encuesta de confianza del consumidor de
FUNIDES realizada en diciembre 2012 muestra que,
aunque la situacion de los hogares continua siendo
dificil, estos perciben mejoras en comparacién con
diciembre de 2011 en cuanto a su capacidad de
compra y la situacion del empleo. Por primera vez
desde mayo del 2008 el porcentaje de respuestas de
mayor capacidad de compra fue mayor que las de
menor.
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Capacidad de compra neta con respecto al aiio pasado
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Fuente: Encuesta de Confianza del Consumidor FUNIDES

15. Porsu parte la encuesta de confianza e intencion de las
empresas de 2012 muestra un punto de vista positivo
de los empresarios en cuanto a la situacién econdmica
del pais y el clima de negocios. Sin embargo, contintia
habiendo desconfianza en el Sistema Judicial y una
leve desaceleracién en las ventas.

Evolucion del numerario real

7.000 - ~—Serie Original ~==Tendencia ciclo
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Fuente: BCN, FUNIDES.

17. La tasa de crecimiento de los depositos y del crédito
bancario contintia alta pero también se comenzé a
desacelerar en la segunda mitad del afio como era
de esperarse luego de su recuperacion a partir de
mediados del 2011.

Situacion econdmica actual

B Mejor que el afio anterior M Peor que el afio anterior

Por ciento

60
40 359 g #

175 16,1

-193 20 -17,6

Dic

2011 ‘ 2012

Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES.

Numerario, depositos y crédito bancario

16. El numerario (billetes y monedas) que crecié en
términos reales a tasas bien altas desde mediados del
2009 hasta mediados del 2012 comenzo6 a estabilizarse
hacia finales del 2012 y ha caido en términos reales
en los tltimos meses. Esto pudiese estar ligado al
impacto en el sector rural de la Roya y de los menores
precios de las exportaciones y también puede ser un
indicio de la desaceleracion del crecimiento de la
economia.

XIV

Depositos del sector privado
Tasa de crecimiento nominal anual
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18. Los sectores con mayor crecimiento del crédito fueron
el industrial, el comercial y el agricola.

Crecimiento nominal del crédito por sector

2012-2011
57
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224
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Fuente: BCN

19. El mayor crecimiento del crédito que de los depositos
ha bajado la liquidez de los bancos a niveles mas
tradicionales y aumentado las tasas de interés.

Tasas de interés nominal en moneda extranjera
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Fuente: BCN

Indicadores de Politica Macroeconémica

20. Medida por el tipo de cambio la competitividad del
pais se mantuvo constante en 2012 con relacion a
2011. Lo anterior es cierto tanto respecto a Estados
Unidos como al resto del mundo.

Resumen Ejecutivo

K
FUNIDES

21. La deuda externa se ha mantenido constante
con relacion al PIB en los ultimos afios pero su
composicion entre publica y privada ha cambiado
significativamente a raiz del financiamiento de
Venezuela a ALBANISA.

Saldos de deuda externa como porcentaje del PIB

B Deuda externa total B Deuda externa publica  Deuda externa privada

100

90

Porcentaje
@
g

40

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fuente: BCN
NOTA: el tiltimo saldo de deuda externa privada disponible es el del tercer trimestre de 2012

22. En 2012, el Gobierno Central mantuvo una politica
fiscal responsable con la salvedad de que gastos
de caracter fiscal del orden del 2 por ciento del PIB
estan siendo ejecutados fuera del presupuesto con
financiamiento de Venezuela. La politica fiscal
medida por el indicador del impulso fiscal fue neutra
en el 2012 como corresponde en un afio de fuerte
crecimiento y la deuda publica continuo bajando en
relacion al PIB. Por otra parte el superavit del INSS
muestra una tendencia a la baja en los ultimos afos.

Impulso Fiscal - Cifras como porcentaje del PIB
(enero - diciembre de cada afio)

Balance Primario Balance Primario Indicador de
Efectivo Estructural Impulso Fiscal (IIF)
2009 0,1 0,2 0,2
2010 -1,2 -0,9 1,0
2011 0,1 0,1 -0,9
2012 0,3 0,1 0,02

Fuente: Estimacion propia en base a datos del BCN

*Enero-diciembre de cada afo.

Tipos de cambio real bilateral y multilateral

==Bilateral con EEUU ~-Multilateral

Fuente: BCN

Evolucion del saldo de la deuda publica

® Deuda ptiblica TOTAL m Deuda externa ® Deuda interna
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23. Con una cobertura que excede el 100 por ciento de
la base monetaria y el 50 por ciento de los depdsitos
bancarios, el nivel de las reservas internacionales
contintia siendo adecuado.

Cobertura de las reservas internacionales
(a marzo de cada aio)

m RIN/Base monetaria ™ RIB/Dep0sitos privados
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Cambios en las fuentes, destino, y composicion de
los recursos externos (apoyo externo)

24. En los ultimos siete afios nuestro déficit externo,
definido como el déficit en la balanza de bienes y
servicios (exportaciones menos importaciones) mas
los pagos netos de intereses al exterior, ha oscilado
entre US$ 1,850 millones y US$ 2,650 millones
lo que significa que los residentes de Nicaragua
gastamos (consumo mas inversién) entre 23 y 32
por ciento mas de lo que producimos. Este exceso
de gasto lo financiamos con recursos externos que
incluyen remesas, donaciones, préstamos, e inversion
extranjera (apoyo externo).

25. En estos afios la composicion del apoyo externo ha
cambiado considerablemente. Las remesas contintian
siendo la fuente mas importante del apoyo externo
pero el apoyo externo al gobierno y las donaciones al
sector privado han bajado tanto en términos absolutos
como relativos. Sin embargo, esta disminucion ha
sido mas que compensada por el notable aumento
en la inversion extranjera y el apoyo de Venezuela a
ALBANISA. La primera, que en el 2006 cubria el 16
por ciento del déficit externo, financio en el 2011-12
el 35 por ciento del mismo. Por su parte, el apoyo de
Venezuela que no existia en el 2006 ha cubierto en los
dos ultimos afios el 22 por ciento del déficit externo.

XVI
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Evolucion de la composicion del apoyo externo

B Remesas ® Donaciones y prestamos al Gobierno
® Donaciones al sector privado B Inversion extranjera

m Bancos = AIBA

B Resto Sector Privado M Reservas Internacionales
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Fuente: Elaboracion propia en base a cifras oficiales.

Evolucion de la composicion del apoyo externo
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Fuente: Elaboracin propia en base a cifras oficiales.

26. Los otros flujos externos corresponden a los bancos
y al resto del sector privado. Los primeros pasaron
de ser positivos en el 2006 a ser negativos en el 2009-
2010, pero con la recuperacion del crédito en los dos
altimos anos, y el menor crecimiento de los depdsitos,
los bancos volvieron a recurrir al crédito externo en el
2012.

27. Los flujos al resto del sector privado (que incluyen
errores y omisiones en el calculo ya sea del déficit
y/o de su financiamiento) han sido por lo general
negativos particularmente en los dos tltimos anos.

28. Estos cambios en las fuentes, destino, y composicion
del apoyo externo contienen tanto elementos
positivos como negativos. Por el lado positivo esta
el fuerte aumento en la inversion extranjera y la
alta concesionalidad (bajo interés y largos plazos de
repago) del apoyo Venezolano.

29. Por ellado negativo, la disminucién en las donaciones
implica que el apoyo externo es mas costoso para
el pais de lo que podria ser, y la alta dependencia
del apoyo Venezolano aumenta nuestra ya de por



si alta vulnerabilidad externa. También, la menor
participacion relativa en el apoyo externo de fuentes
tradicionales que exigen mayor rigor en su uso
sugiere que la efectividad (impacto en crecimiento
y reduccién de la pobreza) del apoyo externo puede
haber disminuido salvo en lo que respecta a la
inversion extranjera.

30. Asimismo el hecho que los flujos al resto del sector
privado son negativos sugiere o que la medicién de
las cuentas externas esta sujeta a un alto grado de
error o que parte del ahorro de los residentes del pais
se invierte en el exterior.

Perspectivas y riesgos 2013 — 2015

31. La recuperaciéon de la economia mundial vy
particularmente de las economias avanzadas continua
siendo lenta, y los prondsticos mas recientes (23 de
enero de 2013) del Fondo Monetario Internacional
(FMI) son similares a los que presentamos en nuestro
altimo informe. Por otra parte los mercados de futuro
indican que el deterioro en nuestros términos de
intercambio en los proximos afnos seria mayor que el
que proyectamos en nuestro ultimo informe.

Crecimiento del PIB real mundial
==Mundo ==Economias Avanzadas ==Economias Emergentes
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Proyeccion tasa de crecimiento de los principales bienes de
exportacion y del petroleo
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Resumen Ejecutivo

32. A pesar de este deterioro, nuestras proyecciones de
crecimiento en el escenario base son algo mayores
que las de nuestro tltimo informe ya que a la luz de
la revision de las cuentas nacionales del BCN vy los
resultados de los dos ultimos afios hemos revisado
hacia arriba las proyecciones de crecimiento del
consumo y la inversion privada. En nuestro escenario
base, ahora proyectamos que la economia podria
crecer a una tasa promedio anual del 4.4 por ciento
en los proximos tres afios.

33. Sin embargo, aunque los riesgos de una nueva
recesion en las economias avanzadas han disminuido
y los mercados bursatiles internacionales han
experimentado fuertes alzas, nuestra economia
continua desenvolviendose en un entorno externo
volatil sujeto a 1) crisis o mini crisis recurrentes en
la Zona Euro y 2) dudas sobre la capacidad de los
EEUU y Japon de consolidar sus finanzas publicas en
el mediano plazo. A nivel interno, el impacto de la
Roya en la produccion del café en el 2013-14 todavia
no ha sido cuantificado por las autoridades, y hay
incertidumbre sobre posibles cambios en el apoyo
Venezolano en el futuro.

34. Por lo anterior presentamos un escenario alternativo
que simula el impacto que pudieran tener: un
crecimiento en los en Estados Unidos menor en %2 por
ciento al proyectado en el escenario base; una baja de
10-20 por ciento en el volumen de las exportaciones
de café en el 2013-14; y una reduccion de US $ 300
millones el apoyo externo de Venezuela en el 2014.

35. En este escenario alternativo la tasa de crecimiento
podria bajar a 2.9 por ciento en 2013, 1.3 por ciento
en 2014 y 3.2 por ciento en 2015. El promedio anual
del crecimiento seria de 2.5 por ciento contra 4.4 por
ciento en el escenario base.

Proyeccion FUNIDES: tasa de crecimiento real del PIB

60 ==FUNIDES escenario alternativo ~ ===Gobierno = ===FUNIDES escenario base
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36. Ante las posibilidades de un menor crecimiento
destacamos nuevamente la importancia de fortalecer
la capacidad de la economia para crecer mas rapido y
afrontar choques adversos. Como hemos destacado
en el pasado esto requiere entre otros desafios:

¢ Consolidar la estabilidad macroeconémica.

e Diversificar nuestra base de cooperantes.

e Aumentar la productividad de la economia
mejorando nuestra infraestructura, educacion y

salud.
e Fortalecer = nuestra  institucionalidad 'y
gobernabilidad.

Analisis de indicadores de salud de Nicaragua en
base a la Encuesta de Medicion de Nivel de Vida
2009 (EMNYV 2009)

37. Dada la importancia de la salud para el bienestar de
la poblacion y la productividad FUNIDES usando
datos de la EMNYV 2009 analizo algunos indicadores
de salud y sus relaciones con la situacion econémica,
demografica y de ubicacién de los hogares. También,
medimos la importancia del gasto en salud de los
hogares respecto al consumo total. Lo anterior es
importante debido a que los hogares enfrentan el
riesgo de incurrir en grandes gastos por razones de
salud lo que afecta su capacidad para comprar otros
bienes y servicios son importante (como alimentos y
vivienda).

38. El cuadro que sigue resume algunos de los resultados
del andlisis:

e Un 242 por ciento de la poblacion tuvo
enfermedades respiratorias durante el mes
anterior a la encuesta.

e El 9.7 por ciento de la poblaciéon padecio de
enfermedades crénicas.

e Los pobres padecen mas de enfermedades
respiratorias y los no pobres de enfermedades

crénicas.

® En el area rural se padece mas de enfermedades
respiratorias y en la urbana de crénicas.

XVIII

Resumen de indicadores

Pobres No pobres Urbano Rural Total

(porcentaje)

Respi i 4
Enfermedad esplyratorla 25,9 23,0 23,2 25,7 24,3
Cronica 79 11,0 11,2 7,6 9,7
Puesto de salud 2,3 14 1,2 2,6 18
Centro de salud 16,1 12,1 134 14,2 13,8
Utilizacién Hospital publico 29 52 52 3,0 4,2
INSS 14 5,0 0,3 0,1 3,5
Hospital privado 0,0 0,3 53 1,0 0,2
Clinica privada 0,9 4,2 3,2 2,2 2,8

Fuente: EMNYV 2009

39. En comparacion con la EMNV 2005 la incidencia de

enfermedades respiratorias es ligeramente menor en
2009 con 24.2 por ciento versus 25.2 en 2005 y la de
enfermedades crénicas es casi idéntica con 9.7 por
ciento en 2009 versus 9.6 por ciento en 2005.

40. En cuanto a factores que inciden en la salud:

e Habitar en una vivienda con paredes de
cemento, concreto o piedra cantera, y con piso
de ceramica o cemento disminuye la incidencia
de enfermedades respiratorias. Tener estudios
avanzados reduce también la incidencia de
enfermedades respiratorias. Por otro lado, los
que habitan viviendas con paredes de barro
y tuberias afuera tienen mayor incidencia de
enfermedades respiratorias. De igual forma
los nifios que asisten a preescolar tienen mayor
incidencia de enfermedades respiratorias.

e Las enfermedades cronicas tienen menor
incidencia para aquellos que habitan en viviendas
con paredes de cemento, tienen servicios de
camion recolector de basura y tienen educaciéon
mayor a secundaria.

* Lo anterior sugiere que para reducir algunas de
las enfermedades con mayor incidencia en los
hogares nicaragiienses, son de mayor impacto los
proyectos que mejoraran las condiciones de las
viviendas, de los preescolares, y el acceso a agua
dentro de la vivienda y saneamiento.

41. En cuanto al uso de los servicios de salud:

e El 22.3 por ciento de la poblacién utilizé los
servicios de salud publica en sus distintas
modalidades y el 3 por ciento los servicios
privados.

e El13.8 por ciento de la poblacion utilizé un centro
de salud; el 4.2 por ciento los hospitales publicos;
el 3.5 por ciento las clinicas del INSS; el 1.8 por



ciento un puesto de salud; el 0.2 por ciento los
hospitales privados; el 2.8 por ciento las clinicas
privadas.

Los pobres asisten a puestos y centros de salud
y los no pobres asisten a hospitales, clinicas del
INSS y clinicas privadas.

Los que viven en el area rural asisten mas a los
puestos de salud y los que viven en el area urbana
a hospitales.

La utilizacion de los puestos de salud esta
influenciada por: 1) Variables geograficas, los
que habitan en el Atlantico rural utilizan mas
estos servicios y los que habitan en Managua, y
las regiones Pacifico y Central urbano los utilizan
menos. 2) El acceso a carreteras, los que tienen
acceso a estas los utilizan menos. 3) Los medios

Unidades de salud y cobertura

Resumen Ejecutivo

K
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de transporte, los que viajan en vehiculo, bicicleta
y carreta los utilizan menos y los que caminan los
utilizan mas.

La utilizacién de centros de salud es mayor
para los que habitan en el Pacifico y Centro de
Nicaragua pero es menor para los que habitan en
Managua y el Atlantico urbano. Por otro lado, la
utilizacion de los centros de salud es menor entre
mayor es el consumo y los que se transportan en
vehiculo utilizan menos los centros de salud.

Los hospitales publicos son mas utilizados en el
area urbana por personas que se transportan en
vehiculo y tienen acceso a carreteras.

La distribucién departamental de los servicios
publicos de salud es como sigue:

Poblacion Hospitales Centros de Puestos de Hospitales Centrosde Puestos de
(2012) MINSA Salud Salud MINSA Salud Salud
(personas) (unidades) (unidades por 100,000 personas)
Nicaragua 6.071.045 29 151 1.016 0 2 17
Madriz 158.020 1 8 33 1 5 21
Nueva Segovia 243.014 1 10 62 0 4 26
Esteli 220.703 2 5 48 1 2 22
Chinandega 423.062 2 13 80 0 3 19
Leon 404.471 2 12 92 0 3 23
Managua 1.448.271 10 16 103 1 1 7
Rivas 174.589 1 8 39 1 5 22
Granada 200.991 1 5 25 0 2 12
Carazo 186.898 1 8 27 1 4 14
Masaya 348.254 1 10 32 0 3 9
Chontales 182.838 1 14 81 1 8 44
Boaco 174.682 1 5 33 1 3 19
Jinotega 417.372 1 9 59 0 2 14
Matagalpa 542.419 1 12 87 0 2 16
Puerto Cabezas 101.216 1 1 89 1 1 88
Las Minas 157.037 0 1 39 0 1 25
RAAS 369.254 1 6 48 0 2 13
Rio San Juan 122.666 1 8 39 1 7 32

Fuente: MINSA, Estimaciones de FUNIDES en base a cifras oficiales
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Gasto en salud

42. Segun la EMNV 2009, el consumo promedio por

XX

habitante en Nicaragua fue de C$ 16,906 al afio en
2009 y el gasto en salud por habitante C$ 887 Los
gastos en salud representaron cerca de 7 por ciento
del consumo para los pobres extremos, 5.6 por ciento
para los pobres moderados y 5 por ciento para los no
pobres.

43. Un 30.3 por ciento de los hogares gast6 en salud hasta
5 por ciento de su presupuesto, un 16.3 por ciento
hasta 10 por ciento, un 8.8 por ciento, un 2.5 por
ciento hasta 25 por ciento, y los que gastaron hasta 40
por ciento representaron un porcentaje minimo.



1.1

Coyuntura Econdmica Internacional

Perspectivas de la economia internacional

Desde la publicacién de nuestro dltimo informe en
diciembre del 2012, los riesgos de una nueva recesion
en las economias avanzadas han disminuido debido
a la decision del Banco Central Europeo de comprar
(bajo ciertas condiciones) bonos de los gobiernos de la
zona y aqueenlos EE UU se evito6 caer en el precipicio
fiscal. La confianza ha mejorado y los mercados
bursatiles internacionales han experimentado fuertes
alzas.

Aun asi se espera que la recuperacion de la economia
mundial continuara siendo lenta y persisten serios
riesgos de nuevas crisis, como lo ilustra el caso
reciente de Chipre, que nuevamente puso en dudas
la capacidad de la comunidad europea de actuar
acertadamente y afect6 negativamente por unos dias
los mercados financieros internacionales.

En sus prondsticos mas recientes (23 de enero de
2013) el Fondo Monetario Internacional (FMI)
proyecta que luego de crecer 3.2 por ciento en el 2012,
la economia mundial crecera 3.5 por ciento en 2013 y
4.1 por ciento en el 2014.
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Gréfico 1: Crecimiento del PIB real mundial
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Fuente: FMI-Enero 2013
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Para los Estados Unidos el FMI prevé un crecimiento
del 2 y 3 por ciento en el 2013-2014. Sin embargo
varios analistas estiman que el crecimiento del 2013
podria ser menor, debido a los recortes automaticos
de gasto fiscal que se inici6 en Marzo de este afio.

Para el FMI las prioridades de politica
macroecondmica en los Estados Unidos son: evitar
una excesiva consolidacion fiscal de corto plazo,

elevar de inmediato el techo de la deuda y acordar
un plan de consolidacion fiscal de mediano plazo que
sea creible.

La Zona Euro ha visto sus perspectivas de crecimiento
reducirse, a pesar de progresos en los ajustes
nacionales y las fuertes y amplias respuestas a la
crisis de los paises de la periferia, y sigue planteando
serios riesgos para la economia internacional.

Los prondsticos del FMI apuntan a un estancamiento
econdémico en la Zona Euro en el 2013 seguido
de un crecimiento de apenas 1 por ciento en el
2014. Mas aun, el FMI advierte sobre riesgos de un
estancamiento econdémico prolongado en la zona si el
impulso de las reformas no se mantiene. Es necesario
que los esfuerzos de ajuste en los paises de la periferia
se mantengan y deben ser apoyados por el centro.
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Grafico 2: Crecimiento del PIB real de las economias avanzadas
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En cuanto alas economias emergentes y en desarrollo,
el FMI pronostica que su crecimiento rondara 5.5-6
por ciento en 2013-14.

Porcentaje

Grafico 3: Crecimiento del PIB real de economias emergentes
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10.

Para Latinoamérica el FMI proyecta un crecimiento de
3.6 por ciento en 2013 y 3.9 por ciento en 2014, ambas
mayores al 3 por ciento registrado en 2012. En cuanto
a Centroamérica, el FMI proyecta un crecimiento del
3.4 por ciento tanto para 2013 como para 2014.

Sobre la perspectiva latinoamericana, la Comision
Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL)
comenta lo siguiente: “Las perspectivas dependen de
la evolucion de la economia mundial...para 2013 el
crecimiento es en parte explicado por la recuperacion
de Argentina y Brasil, en particular a la recuperacion
del sector agricola en el primer caso y del sector
manufacturero y la inversion en el segundo, ademas
del efecto positivo sobre la actividad econémica que
podria tener un incremento del comercio entre ambos
paises. A su vez, la persistencia de un contexto externo
con elevada incertidumbre se traducira en una baja
contribucién de la demanda externa al crecimiento en
2013".

Grafico 4: Crecimiento del PIB real de América Latina y
Centroamérica

Porcentaje

Fuente: AL: FMI - Enero 2013
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A lo interno de Centroamérica, el FMI proyectd en
Octubre 2012 que Costa Rica liderara el crecimiento de
la region en el 2013 seguido de cerca por Nicaragua.
Las perspectivas de crecimiento para la region en
2014 se prevé sean similares a las de este afio.

1 CEPAL/Enero2013 - Balance Preliminar de las Economias

de

América Latina 2012 / Capitulo IV
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Grafico 5: Crecimiento econdmico real de los paises de
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12.

13.

14.

Precios internacionales

En 2012 el precio promedio del petroleo fue de US$
94.2 por barril similar al promedio de 2011.

El precio promedio del café para el 2012 fue de US$
197.4 por quintal, lo que significé una caida de 12 por
ciento con respecto a 2011. Por su parte, el precio del
azucar fue de US$ 25.9 por quintal, 2.2 por ciento mas
que en el 2011.

El precio promedio de la carne en 2012 fue de US$ 4.3
por kilo, lo que significd un aumento de 6.5 por ciento
respecto al afo anterior. El precio del oro en 2012
fue de US$ 1,640.5 por onza troy, un 7.1 por ciento
superior con respecto al 2011.

Graf;

ico 6: Tasa de crecimiento de los principales bienes de

exportacion

-10,0
-20,0

-30,0

Café Arabica M Carne M Azucar © Oro

-11,9

-12,2-11,1

] 24,5

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: Mercado de Futuros Café y Oro y Banco Mundial Azucar y Carne




15.

16.

El precio promedio del maiz en 2012 fue de US$ 298.4
la tonelada y el del trigo US$ 313.2 por tonelada, esto
representd un aumento de 2.3 por ciento y una caida
de 1 por ciento respectivamente en relacién a 2011.
Finalmente, el precio internacional del arroz fue US$
563 por tonelada en 2012, 3.7 por ciento mayor que el
precio de 2011.

De acuerdo a los mercados de futuros, el precio
promedio del petrdleo se mantendria estable en
2013 y caeria cerca de 3 por ciento en 2014 y 2015. El
precio del café disminuiria 24%: por ciento en 2013,
aumentaria 10 por ciento en 2014 y cerca de 6 por
ciento en 2015. El del aztcar disminuiria 6.3, 11y 5
por ciento en 2013, 2014 y 2015 respectivamente. El
precio del oro disminuiria en 4.5 por ciento en 2013
pero aumentaria medio y 1 por ciento en 2014 y 2015
respectivamente. El precio del maiz disminuiria 19, 14
y 2 por ciento en 2013, 2014 y 2015 respectivamente y
el del trigo se mantendria estable en 2013, aumentaria
1 por ciento en 2014 y disminuiria 10 por ciento en
2015.
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17. Estas proyecciones de precios implican que los
términos deintercambio”de Nicaraguase deterioraron
en el 2012 en 3 por ciento, y se deteriorarian 3 por
ciento en 2013 nuevamente. En 2014 y 2015 habria un
deterioro de 1 por ciento.

Grafico 7: Tasa de crecimiento de los principales bienes de
consumo interno
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Cuadro 1: Evolucion de precios internacionales de los principales productos del comercio

ler 2do 3er 4to
trimestre trimestre trimestre trimestre 2012 2013 2014 2015
2012 2012 2012 2012
Productos de Exportacion
Café Arabica US$/ qq 223,6 205,6 181,8 178,2 1974 149,0 163,9 173,2
Carne US$ / kg 4,3 4,4 4,3 4,4 4,3 4,6 4,1 3,6
Azucar, US, US$ / qq 23,8 26,5 25,5 27,6 259 24,3 21,6 20,5
Oro, US$ / toz 1.6680 15640 1.6044 1.718,0 1.640,5 1.567,0 1.575,8 1.590,4
Productos Consumo Interno
Petroleo, WTI 1029 93,4 92,2 88,1 94,2 93,6 90,8 88,0
H 0y
Arroz Oro, Tai 5% quebrado, US$ / TM 5425 5828 5683 5584 5630 5400 5200 4911
Maiz, US$ / TM 277,7 270,2 328,6 317,2 298,4 241,5 208,1 203,4
Trigo, US HRW, US$ / TM 278,8 269,0 349,0 355,7 313,2 313,3 316,6 284,9
Aceite Soya, US$ / TM 1.253,0 1.236,0 1.258,0 1.158,0 1.203,8 1.095,9 1.098,9 1.098,2

Café, Carne, Aztcar y Oro: precio de venta promedio en los mercados internacionales. Crudo: WTIL.
Maiz: No. 2 Maiz Amarillo, Golfo USA, Trigo: No.1 Hard Red Winter, USA Golfo, Aceite Soya: Dutch, crude, Fob, ex - mill

2 Larelacién de los términos del comercio exterior o de intercambio
refleja la capacidad de compra de una economia pequefia y abierta
en un determinado momento del tiempo y su dinamica ante cambios
favorables o desfavorables en los precios de los bienes exportables e
importables en los mercados internacionales. (Notas metodoldgicas,
BCN).






La Economia en el 2012

2.1 Crecimiento

1. Segun datos preliminares del Banco Central de

Nicaragua (BCN) publicados a finales de marzo, 4.

el Producto Interno Bruto (PIB) crecié 5.2 por
ciento en 2012. Por el lado de la oferta los sectores
mas dinamicos fueron la construccién, la mineria,
transporte y comunicaciones, y energia y agua
potable.

Grafico 1: Crecimiento del PIB real en 2012

por el lado de la oferta
(Porcentaje)

Construccion 32,0
Mineria I § 2
Transp. Y Com. | 6,9
Energia y agua potable m—— 5,7

Gobierno general
Industria
Comercio

Otros

Bancos y seguros
Vivienda
Agropecuario
PIB

10,0 150 20,0 25,0 30,0 35,0
Fuente: BCN

2. Porelladodelademanda, los motores del crecimiento
fueron la inversion y las exportaciones. El consumo
creci6 5 por ciento y las importaciones 13.6 por ciento.

Grafico 2: Crecimiento del PIB real en 2012
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3. Lainversidn se produjo sobre todo en el sector privado
con un crecimiento real de 24.4 por ciento versus 8.2

por ciento en el sector publico. Dentro de lainversion 8.

privada, la inversion fija crecié 36.7 por ciento pero
este aumento fue parcialmente contrarrestado por
una fuerte caida en los inventarios (23.8 por ciento).

6.

La construccion creci6 46.6 por ciento y la compra de
maquinaria y equipos 26.9 por ciento.

Las estimaciones de crecimiento del 2012 que publicé
FUNIDES en su Cuarto Informe de Coyuntura del
2012 (diciembre de 2012) fueron menores a las del
BCN. La discrepancia se debe principalmente al
comportamiento de la inversion privada.

Cuando FUNIDES preparé sus proyecciones,
los datos del BCN indicaban que la construcciéon
estaba creciendo 5.8 por ciento. Sin embargo los
nuevos datos publicados por el BCN indican que la
construccion crecié 34 por ciento. El cambio se debe a
una actualizacion en marzo de 2013 por el BCN de las
cuentasnacionales, las cuentas nacionales trimestrales
y el IMAE. Por su parte, nuestras proyecciones del
crecimiento del gasto publico y las exportaciones
son cercanas las del BCN pero el crecimiento de las
importaciones de acuerdo al BCN es bastante mayor
al que proyectaba FUNIDES, lo que es logico dado
que la inversién crece mucho mas de acuerdo al BCN.

Cuadro 1: PIB real 2012 por el lado de la

demanda

FUNIDES BCN

(Crecimiento)

PIB 42 52
Consumo privado 2,6 4,7
Inversion fija privada 14,0 36,7
Gasto publico 6,4 8,1
Exportaciones 6,9 8,8
Importaciones 74 13,6

2.2 Indicadores econdmicos departamentales

Hasta el momento Nicaragua no dispone de datos
oficiales de la importancia econdémica de los distintos
departamentos, por lo que FUNIDES ha iniciado un
proyecto para medirla aunque en forma parcial.

Para ello hemos recopilado datos sobre el
empleo departamental, el consumo de energia e
hidrocarburos, la recaudacion tributaria propia de
los departamentos y la facturacion de agua potable.

Los resultados los presentamos en el cuadro 2.
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Cuadro 2: Ranking de importancia econdmica de los departamentos de Nicaragua*

Recaudacion Facturacion de % del
Ocupados Energia Hidrocarburos

tributaria agua potable  Total
1 Managua 242 54,3 57,3 65,2 53,7 50,9
2 Chinandega 6,4 5,5 17,6 10,4 6,0 9,2
3 Leon 9,6 8,3 6,6 41 6,8 7,1
4 Matagalpa 8,2 4.4 2,1 2,7 51 45
5 Masaya 4,6 6,2 3,3 4,0 4,2 45
6 Chontales 2,8 4,1 2,3 1,1 6,0 3,3
7 Granada 3,0 4,2 1,7 3,7 3,3 3,2
8 Esteli 3,5 2,4 1,9 1,6 3,7 2,6
9 RAAN 8,0 1,1 1,6 0,7 0,3 2,3
10 Carazo 3,0 1,8 1,0 1,6 3,3 2,1
11 Rivas 2,8 2,8 1,1 2,0 1,9 2,1
12 Jinotega 59 1,0 0,8 0,6 1,7 2,0
13 RAAS 4,9 1,6 1,6 0,7 0,7 1,9
14 Nueva Segovia 4,0 0,6 0,5 0,7 1,4 1,4
15 Madriz 4,8 0,3 0,2 0,3 0,8 1,3
16 Boaco 1,6 1,1 0,5 0,4 0,9 0,9
17 Rio San Juan 2,8 0,4 0,1 0,2 0,2 0,8

Fuente: Estimaciones de FUNIDES en base a INE, ECH2010, BCN, ENACAL, INIDE
*  Ocupados: datos de 2010

Energia: datos de 2011

Hidrocarburos: datos de 2011

Recaudacion tributaria: datos de 2009

Facturacion de agua potable: datos de 2008

NOTA: los valores de las columnas son los porcentajes de los totales de cada categoria multiplicados por su
respectivo factor de ponderacion.



9. No hay sorpresas: Managua ocupa el primer lugar
con un 50 % de los indicadores seguida por una muy
distante Chinandega y Ledn. Les siguen Masaya,
Matagalpa, Chontales, Granada y Esteli. En tltimo
lugar se encuentran Boaco y Rio San Juan.

10. FUNIDES continuara recopilando mayor informacion
y adaptando métodos estadisticos que permitan una
medicion mas precisa.

2.3 Sector externo

11. En el 2012, el déficit en cuenta corriente de la balanza
de pagos alcanz6 US$ 1,350 millones, lo que equivale
a 12.8 por ciento del PIB, cercano al déficit del 13 2
por ciento del PIB registrado en 2011.

Grafico 3: Balance en cuenta corriente de la balanza de pagos

B Balanza comercial Renta m Transferencias corrientes Balance en cuenta corriente
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Fuente: BCN

Grafico 4: Balance en cuenta corriente de la balanza de pagos

M Balanza comercial Renta ® Transferencias corrientes Balance en cuenta corriente
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Fuente: BCN

12. En 2012, el déficit comercial de mercancias (excluye
zonas francas) fue de US$ 2,740.7 millones,
equivalente a 26.1 por ciento del PIB. Lo anterior
es superior a los US$ 2,599.5 millones de 2011. Los
términos de intercambio®, que reflejan la capacidad

3 Larelacién de los términos del comercio exterior o de intercambio
refleja la capacidad de compra de una economia pequefia y abierta
en un determinado momento del tiempo y su dindmica ante cambios
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de compra de nuestras exportaciones, se deterioraron
3 por ciento en 2012. Los precios de las exportaciones
de mercancias aumentaron 1 por ciento* y los de las
importaciones mercancias 3.7 por ciento’.

Grafico 5: Balance comercial de mercancias (excluyendo zona franca)
(enero-diciembre)
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Fuente: BCN

Grafico 6: Balance comercial de mercancias (excluyendo zona franca)

(enero-diciembre)
m Total = Excluyendo petréleo

Porcentaje del PIB
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Fuente: BCN

13. Las exportaciones de bienes (mercancias y zona
franca) crecieron 14.1 por ciento en términos
nominales en 2012. Las de mercancias crecieron 18.3
por ciento y las de la zona franca 8.6 por ciento. Al
interior de las exportaciones de mercancias, las de
bienes agropecuarios, mineria y manufacturados
fueron las que mas crecieron con 24.2, 19.6 y 16 por
ciento respectivamente. Sin embargo, tomando en
cuenta su participacion en las exportaciones totales
las exportaciones industriales fueron las que mas
contribuyeron al crecimiento con 42.9 por ciento.

favorables o desfavorables en los precios de los bienes exportables e
importables en los mercados internacionales. (Notas metodologicas,
BCN).

4 Esta variacién no corresponde al indice de precios de las
exportaciones del BCN. Se calcula en base a los valores unitarios de los
principales productos y el IPC de Estados Unidos.

5 Esta variacion se refiere al indice de precios de las importaciones
BCN.

7
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Grafico 7: Exportaciones de Mercancias FOB
(enero-diciembre)
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Grafico 8: Exportaciones de mercancias FOB
Tasa de crecimiento nominal enero - diciembre 2012
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Grafico 9: Contribucion a la variacion de las exportaciones
excluyendo zonas francas a diciembre de 2012
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Fuente: BCN

14. En términos reales® (volumen), las exportaciones
de bienes (mercancias y zona franca) crecieron 12.7
por ciento en 2012, las de mercancias crecieron 17.5

6 Para efectos de este informe se construye un indice de precios de las
mercancias de los principales productos en base a los valores unitarios
reportados por el BCN y en base a este indice se calcula la variacion en
el volumen exportado de estos productos. Para las otras mercancias y
las zonas francas se utiliza el IPC de EEUU para calcular los volimenes.
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por ciento y las de zona franca 6.5 por ciento. Los
principales productos, que representan 78 por ciento
de las exportaciones de mercancias, crecieron 16.9
por ciento y el resto crecié 19.8 por ciento.

Grafico 10: Tasa de crecimiento real de las exportaciones
(enero - diciembre 2012)
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Fuente: FUNIDES

Grafico 11: Tasa de crecimiento anual de las exportaciones reales
de bienes
(incluye zona franca)
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Grafico 12: Crecimiento real de las exportaciones de mercancias FOB
(excluye zonas francas y servicios)
(enero - diciembre de 2012)
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Fuente: BCN

15. Al interior de los principales productos, los que
crecieron mas en términos reales fueron el frijol 89.2
por ciento, el café 36.7 por ciento, el aztcar 26 por
ciento, el tabaco 25.8 por ciento y las bebidas y rones
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23.1 por ciento. Por otra parte las exportaciones de Grafico 15: Importaciones de mercancias FOB
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Grafico 14: Contribucién al aumento de las exportaciones de
mercancias FOB Petrdleo y otros
(enero-diciembre 2012)
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17. Las importaciones FOB de mercancias (excluyendo Otros
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Fuente: BCN

intermedios fueron las de mayor crecimiento y mayor
aporte al crecimiento total de las importaciones.
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18. En términos reales’ (volumen) las importaciones de
bienes (mercancias y zona franca) crecieron 7.2 por
ciento en 2012, las de mercancias crecieron 7.4 por
ciento y las de zona franca 6.5 por ciento.

Grafico 18: Tasa de crecimiento real de las importaciones
(enero - diciembre 2012)
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Grafico 19: Tasa de crecimiento anual de las importaciones reales
de bienes
(incluye zona franca)
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Fuente: FUNIDES

19. Pasando a otros componentes del sector externo,
las remesas crecieron 11.2 por ciento en términos
nominales y 9 por ciento en términos reales. Las
remesas son la principal fuente de transferencias
corrientes del exterior, reducen el déficit en cuenta
corriente, y aumentan el ingreso y el consumo de los
receptores.

7 Para obtener el crecimiento real de las importaciones de mercancias
se utilizé el indice de precios de las importaciones publicado por el BCN
y para las importaciones de zonas francas el IPC de EEUU.
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Grafico 20: Remesas familiares
(enero-diciembre)
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20. Elturismo es otra fuente importante de generacion de
divisas. En 2012 los ingresos por turismo crecieron
11.9 por ciento en términos nominales 8.7 por ciento
en términos reales; como porcentaje del PIB se
mantuvieron casi constantes.

Grafico 21: Ingresos del turismo
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21. Medida por el tipo de cambio la competitividad del
pais se mantuvo constante en 2012 con relacion a
2011. Lo anterior es cierto tanto respecto a Estados
Unidos como al resto del mundo.



Grafico 22: Tipos de cambio real bilateral y multilateral

125 ==Bilateral con EEUU ~-Multilateral

130 -

—-

]

a
L

120 -

Indice 1994=100
—
=
s

—_

=

S)
L

S
G
.

—
1S
S

Fuente: BCN

K

FUNIDES

Capitulo II: La Economia en el 2012

2011 y 2012. Sin embargo, dado que las donaciones
fueron menores en el 2012 la posicion fiscal después
de donaciones paso de un pequeno superavit en el
2011 a un déficit de 0.5 por ciento del PIB en el 2012.
Esto se debe a una disminucion de las donaciones
externas las cuales pasaron de C$ 3,811.5 millones en
2011 a C$ 1,848.6 millones en 2012, es decir que hubo
una disminuciéon de C$ 1,962.9 millones.

2.4 Finanzas publicas

22. En 2012, el Gobierno mantuvo una politica fiscal
responsable con la salvedad de que gastos de caracter
fiscal estan siendo ejecutados fuera del presupuesto
con financiamiento de Venezuela. La politica fiscal
medida por el indicador del impulso fiscal fue neutra
en el 2012 como corresponde en un afio de fuerte
crecimiento y la deuda puiblica continuti bajando en
relacion al PIB.

Sector Piiblico Consolidado® (SPC)

23. El SPC tuvo un déficit de C$ 4,592 millones en el
2012, superior en C$ 882 millones al déficit de C$
3,710 millones de 2011. Al incluir donaciones, el
resultado es un déficit de C$ 1,343 millones en 2012,
en comparacion con un pequeno superavit de C$ 102
millones en 2011.

Grafico 23: Balance del Sector Ptiblico Consolidado (SPC)
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Grafico 24: Balance del Sector Pablico Consolidado (SPC) - Porcentaje del PIB
Enero-diciembre
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24. En términos del PIB, el déficit del SPC antes de
donaciones se mantuvo practicamente constante entre

8 Incluye Gobierno Central, INSS, ALMA, Empresas Publicas y BCN.

Fuente: BCN 2010 2011 2012

25. En 2012 los ingresos del SPC aumentaron un 15.1
por ciento en términos nominales respecto a 2011,
alcanzando C$ 59,826 millones. Los gastos también se
incrementaron, 15.7 por ciento, alcanzando C$ 64,418
millones.

Grafico 25: Ingresos y gastos del SPC
Enero-diciembre
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26. Como porcentaje del PIB en 2012, los ingresos del
SPC fueron el 24.2 por ciento, 0.2 por ciento mas que
en el 2011; y los gastos 26 por ciento del PIB también
mayores en 0.2 por ciento que en el 2011.

11
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Grafico 26: Ingresos y gastos del SPC - Porcentaje del PIB
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27. El gasto corriente del SPC alcanzo los C$ 51,234.7
millones en 2012 frente a C$ 44,189.9 millones en
2011, con un incremento nominal de 15.9 por ciento.
El gasto de capital alcanz6 C$ 13,183 en 2012, frente
a C$ 11,337.6 millones en 2011, con un incremento
nominal de 16.2 por ciento.

28. Como porcentaje del PIB, el gasto corriente del SPC
representd un 22.6 por ciento en 2012, frente a 22.3
por ciento en 2011. El gasto de capital por su parte fue
equivalente al 5.8 por ciento del PIB en 2012 frente a
5.7 por ciento en 2011.

Grafico 27: Gasto corriente y gasto de capital del SPC
Enero-diciembre de cada afio
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Nota: el gasto corriente excluye transferencias de capital
Gobierno Central (GC)

29. El balance estructural primario (BEP)’ del GC es un
indicador que estima lo que seria el balance fiscal si la
economia estuviera operando a capacidad plena por
lo que permite identificar la orientacién de la politica
fiscal. Por su parte, el Indicador de Impulso Fiscal

9 EIBEP trata de replicar lo que serian los ingresos y gastos del GC si
la economia estuviera en una posicién ciclicamente neutra (cuando el
PIB real es igual al PIB potencial) y sin cambio en la politica tributaria
y de gastos.

12
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(IIF)"* mide la contribucion de la politica fiscal a la
demanda agregada.

30. Como se observa en el cuadro 3, dado que el BEP del
GC en 2012 fue igual al de 2011, la politica fiscal en
2012 fue mas bien neutra.

Cuadro 3: Impulso Fiscal - Cifras como porcentaje del PIB
(enero - diciembre de cada afio)

Balance Primario Balance Primario Indicador de
Efectivo Estructural Impulso Fiscal (IIF)
2009 0,1 0,2 0,2
2010 -1,2 -09 1,0
2011 0,1 0,1 -09
2012 0,3 0,1 0,02

Fuente: Estimacion propia en base a datos del BCN

*Enero-diciembre de cada afo.

31. Eldéficit del GC antes de donaciones fue de C$ 1,765.9
millones en 2012, inferior al registrado en 2011 de C$
2145.6 millones. Como porcentaje del PIB, el déficit
antes de donaciones en 2012 fue cercano al del 2011,
-0.7 por ciento del PIB en 2012, frente a 1 por ciento
en 2011.

Grafico 28: Balance del Gobierno Central antes y después de
donaciones
Enero-diciembre de cada ario

= Millones C$ (a/d) Millones C$ (d/d) =#=%PIB (a/d) =+=%PIB (d/d)
2.000 1.260 1,0
1.006 N
1.000 - 05
- =}
¢} 0 00 =
C\) [
< <
$ -1.000 F-05 2
= S
2 5
= -2.000 P09
= <
-3.000 -1,5
-4.000 -2,0
-4.185 ¥-2,3
-5.000 - - 25
2010 2011 2012
Fuente: BCN

Nota: a/d, antes de donaciones. d/d, después de donaciones.

32. El balance del GC después de donaciones en 2012 fue
superavitario en C$ 1,260 millones, mientras que en
2011 el balance después de donaciones del GC fue
superavitario en C$ 1.006 millones. Como porcentaje
del PIB el superavit después de donaciones de 2012 se
mantuvo en 0.5 por ciento del PIB.

33. Esto significa que, como porcentaje del PIB, las
donaciones al GC bajaron 0.2 por ciento, mientras
que las totales bajaron 0.4 por ciento. La diferencia
es explicada sobre todo por una disminucion en las
donaciones recibidas por ENATREL y ENACAL.

10 Se calcula como las diferencias ano con ano del BEP.
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34. En términos nominales, el ahorro corriente del GC ha
tenido una tendencia, ascendente en los ultimos tres
anos. En 2012 alcanzo C$ 7,535 millones frente a C$
5,523.1 y C$ 3,032.7 millones en 2011 y 2010, lo que
representa incrementos nominales de 36.4 y 82.1 por 25 244
ciento en 2012 y 2011 respectivamente.

Grafico 31: Crecimiento de los impuestos del Gobierno Central
Enero-diciembre de cada afio
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35. Como porcentaje del PIB, el ahorro corriente
represent6 el 3 por ciento, frente a 2.6 y 1.7 por ciento
para 2011 y 2010 respectivamente.
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Grafico 29: Ahorro Corriente del Gobierno Central
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36. Los ingresos del GC fueron C$ 40,719.1 millones en
2012, mientras que en 2011 fueron de C$ 34,544.6 20
millones. Esto representé crecimientos nominales
del orden del 17.8 y 25.2 por ciento para 2012 y 2011
respectivamente, y crecimientos reales del 10 y el 15.9
por ciento. Como porcentaje del PIB los ingresos del

GC pasaron de 16 por ciento en 2011 a 16.5 por ciento
en 2012. ’
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Grafico 30: Ingresos del Gobierno Central IR IVA ISC Otros Total
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ciento.
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37. Los ingresos tributarios pasaron de C$ 31,824
millones en 2011 a C$ 37,221.8 millones en 2012, lo
cual representa un crecimiento del 17 por ciento en

términos nominales y 9.1 por ciento en términos
reales.

13
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Grafico 33: Contribucion al crecimiento real segiin tipo de impuesto del

Gobierno Central
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Grafico 35: Gasto corriente y gasto de capital del Gobierno Central
Enero-diciembre de cada afio
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Fuente: BCN

40. El gasto total nominal del GC en 2012 ascendi6 a C$
42,485 millones comparado con C$ 36,690.2 millones
en 2011. Como porcentaje del PIB, los gastos totales
del GC se mantuvieron practicamente constantes en
2012 respecto de 2011 con una cifra alrededor del 17

por ciento.
Grafico 34: Gastos del Gobierno Central
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Incluye la Adquisicién neta de activos no fin:

41. El gasto corriente del GC, fue de C$ 33,184.2 millones
en 2012, frente a C$ 29,021.5 millones en 2011. El
gasto de capital' sumo C$ 9,300.8 millones en 2012
frente a C$ 7,668.7 millones en 2011. Como porcentaje
del PIB el gasto corriente se mantuvo alrededor de
13.4 por ciento.

11 Incluye Adquisicién neta de activos no financieros y transferencias
de capital.
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42. En términos reales, el gasto total del GC crecié 8.7
por ciento en 2012, el de capital 16.7 por ciento y el
corriente 6.7 por ciento.

Grafico 36: Crecimiento real del gasto del Gobierno Central
Enero-diciembre de cada aiio
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Fuente: FUNIDES en base a datos del BCN

43. En 2012 el financiamiento del GC fue negativo en C$
1,260.2 millones, el financiamiento externo neto fue
de C$ 2,989.1 millones y el financiamiento interno
neto fue negativo en C$ 4,249.3 millones.

44. Como porcentaje del PIB, el financiamiento externo
neto representd un 1.2 por ciento del PIB en 2012,
y un 1.4 por ciento del PIB en 2011. Por su parte el
financiamiento interno neto representé en 2012 un 1.7

por ciento del PIB en comparacién con 1.9 por ciento
en 2011.
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Grafico 37: Financiamiento del Gobierno Central Grafico 39: Balance del Resto del SPC
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Grafico 40: Ingresos del Resto del SPC
Resto del Sector Piiblico Consolidado (Resto del SPC) Enero-diciembre de cada ario
W INSS m ALMA TOTAL HBCN B Empresas Publicas
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crecieron nqmmalmente en 16.6 por ciento .respecto Grifico 41: Ingresos del Resto del SPC
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Grafico 38: Balance del resto del SPC 0
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13 ENTRESA, ENACAL, ENEL, EPN, TELCOR.
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Grafico 43: Gastos del Resto del SPC
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Instituto Nicaragiiense de Sequridad Social (INSS)

47. El superavit antes de donaciones del INSS en 2012
alcanzo C$ 376 millones, monto menor al superavit
de C$ 1,437 millones de 2011. El superavit en 2012 fue
equivalente a un 0.2 por ciento del PIB en contraste
con un 0.7 por ciento en 2011. Los ingresos fueron de
C$ 11,941.3 millones frente a C$ 10,875 millones en
2011y tuvieron un crecimiento nominal de 9.8 en 2012
respecto al afo anterior. Los ingresos representaron
el 4.8 por ciento del PIB en 2012. Los gastos fueron
de C$ 11,565.3 millones en 2012 frente a C$ 9,438
millones en 2011 y tuvieron un incremento nominal
de 22.5 por ciento en 2012 respecto al afio anterior.
Los gastos del INSS representaron un 4.7 por ciento
del PIB en 2012 frente a 4.4 por ciento en 2011.

Alcaldia de Managua (ALMA)

48. El déficit antes de donaciones de la alcaldia de
Managua en 2012 alcanzé C$296 millones frente a un
déficit de C$ 90.2 millones en 2011. Como porcentaje
del PIB, en 2012 el déficit fue equivalente a 0.12 por
ciento frente a un déficit de 0.04 por ciento en 2011.
Los ingresos fueron de C$ 1,984.2 millones en 2012 en
contraste con C$ 1,711 millones en 2011 y presentaron
un incremento nominal de 15.9 por ciento. Los
ingresos de ALMA en 2012 por C$ 1,984 millones
fueron al 0.8 por ciento del PIB al igual que en 2011.
Los gastos fueron de C$2,280.1 millones en 2012
frente a C$ 1,801 millones en 2011 y representaron
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un crecimiento nominal de 26.6 por ciento en 2012
respecto al afio anterior. Los gastos en 2012 asi como
en 2011 representaron alrededor del 1 por ciento del
PIB.

Banco Central de Nicaragua (BCN)

49. El déficit operacional del BCN en 2012 alcanzé C$
796.1 millones frente a un déficit de C$ 656 millones
en 2011. El déficit fue equivalente a un 0.3 por ciento
del PIB en 2012 al igual que en 2011. Los ingresos
fueron C$ 756.8 millones en comparacién con C$
588 millones en 2011 y presentaron un crecimiento
nominal del 28.6 por ciento. Los gastos fueron C$
1,552.9 millones frente a C$1,244 millones en 2011
y presentando un crecimiento nominal de 24.7 por
ciento para el periodo 2012-11. Los gastos del BCN
representaron el 0.6 por ciento del PIB de 2012 al
igual que en 2011.

Empresas Piiblicas

50. El balance de las empresas publicas en 2012 es
deficitario en C$ 2,129.6 millones frente a un déficit
levemente mayor de C$ 2,139 millones en 2011. El
déficit de 2012 es equivalente a un 0.9 por ciento del
PIB similar al con un déficit de 1 por ciento en 2011.
Los ingresos fueron C$ 4,868.5 millones en 2012 frente
a C$ 4,574 millones en 2011. Los ingresos tuvieron
un crecimiento nominal de 6.4 por ciento en 2012
respecto al ano anterior y fueron equivalentes a 2 por
ciento del PIB. Los gastos fueron C$ 6,998.1 millones
en 2012 frente a C$ 6,712 millones en 2011. Los gastos
tuvieron un incremento nominal de 4.2 por ciento en
2012 respecto al afio anterior y fueron equivalentes al
2.8 por ciento del PIB en 2012.

Deuda Publica

51. El saldo de la deuda ptblica en diciembre de 2012
fue de US$ 5,434 millones equivalentes a 53 por
ciento del PIB. La deuda ptblica externa alcanzo US$
4,307 millones equivalentes al 42 por ciento del PIB y
la interna US$ 1,127 millones equivalentes al 12 por
ciento del PIB.
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Grafico 44: Evolucion del saldo de la deuda publica
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Grafico 45: Evolucion del saldo de la deuda publica
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3.1

La Economia en los primeros meses de 2013

Actividad econdmica

Como se puede notar en el grafico a continuacion la
relacién entre las nuevas series del Indice Mensual
de Actividad Economica (IMAE) y el PIB real es
practicamente uno a uno. Es decir, que un crecimiento
de 1 por ciento en el IMAE es compatible con un
crecimiento de 1 por ciento en el PIB real. Lo anterior
es independiente de si se usa el IMAE tendencia —
ciclo o la serie original.

Grafico 1: Relacion IMAE - PIB afio base 2006
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El IMAE (nueva metodologia) crecié 4.6 por ciento en
enero de 2013 respecto a enero de 2012. La serie del
IMAE ajustada por factores estacionales e irregulares
indica que, luego de crecer rapidamente desde mayo
de 2012, el crecimiento se ha estabilizado a partir de
diciembre de 2012 pero se mantiene a tasas altas.

EI IMAE también crecio6 4.6 por ciento en promedio en
los 12 meses a enero de 2013 debido principalmente al
crecimiento de los sectores construccion, silvicultura,
pesca y minas, hoteles y restaurantes y transporte y
comunicacion.
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Grafico 2: Tasa de crecimiento anual del IMAE
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Grafico 3: Tasa de crecimiento promedio del IMAE por sectores
(enero 2013)
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Fuente: BCN
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3.2 Exportaciones

4.

Las exportaciones de mercancias a enero de 2013
fueron US$ 220 millones mayores en 3.4 por ciento
que en enero del afio pasado.

Grafico 4: Exportaciones de mercancias FOB
(US$ millones)
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Fuente: BCN

Los productos con mayor crecimiento fueron las
bebidas y rones con 120.6 por ciento, el ganado
bovino con 117.5 por ciento, las galletas con 75.7 por
ciento, el café instantaneo con 55.5 por ciento y el oro
con 20.7 por ciento.
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Grafico 5: Exportaciones FOB de los principales productos
Tasa de crecimiento a enero 2013
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Fuente: BCN

3.3 Inflacion, empleo y salarios

6. La inflacién a febrero de 2013 fue 7.1 por ciento;
inferior al 8.8 por ciento registrado en febrero de 2012.

Grafico 6: Tasa de inflacion anual
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Fuente: BCN

7. La inflacion fue generalizada, pero los mayores
aumentos fueron en alimentos (8.9 por ciento),
restaurantes y hoteles (8.1 por ciento), educacién (7.9
por ciento) y transporte (7.5 por ciento).

Grafico 7: Inflacion anual y sus componentes
(febrero 2013)
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Fuente: BCN
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8. Tomando en cuenta la participacion de los distintos
rubros en el indice de precios, un poco mas de la mitad
de la inflacion se debi6 a las alzas en los precios de los
alimentos, los restaurantes y hoteles, y el transporte.

Grafico 8: Contribucion a la inflacién por componentes
(febrero 2013)
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9. Elnumero de los asegurados activos del INSS", crecid
8.0 por cientoafebrerode2013. Los sectores con mayor
crecimiento fueron el comercio, la construccidn,
la agricultura, transporte y comunicaciones, y la
mineria.

Grafico 9: Asegurados activos del INSS
Tasa de crecimiento anual de la tendencia ciclo
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Fuente: BCN

14 Este indicador refleja tanto el comportamiento del empleo como
los esfuerzos del INSS por incorporar al sistema trabajadores del sector
informal. Por lo tanto, no debe interpretarse como el aumento del
empleo en la economia.
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Grifico 10: Asegurados activos del INSS por actividad
economica
Tasa de crecimiento promedio enero - febrero de 2013
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Fuente: INSS

10. Los salarios reales han estado estancados desde julio
de 2010. Los sectores que tuvieron incrementos
salariales en términos reales fueron minas con 9.2 por
ciento, industria con 4.9 por ciento, electricidad con
2.3 por ciento y servicios con 0.6 por ciento.

Grafico 11: Salario real de los asegurados del INSS
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Fuente: FUNIDES en base a datos del BCN
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3.4 Politica crediticia y reservas internacionales

11. Durante el primer trimestre del 2013 el Crédito Interno
Neto (CIN) del Banco Central de Nicaragua (BCN)
aumentd en C$ 595 millones (equivalentes al 3.4 por
ciento de la base monetaria ajustada estacionalmente
en diciembre de 2012). El crédito al sector privado
aument6 en C$ 111 millones. Ademas hubo un
aumento de C$ 395 millones de flujo de crédito al
SPNF y un pequefio aumento de C$ 89 millones en el
déficit operacional del BCN.

Grafico 13: Crédito interno neto del BCN
(flujos acumulados)
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Fuente: BCN

12. A marzo de 2013 las Reservas Internacionales Netas
Ajustadas’ (RINAs) del BCN ascendian a US$ 1,108.1
millones, este nivel es US$ 45.3 millones superior al de
marzo de 2012. Con una cobertura que excede el 100
por ciento de la base monetaria y el 50 por ciento de
los depdsitos bancarios, el nivel de reservas contintia
siendo adecuado, aunque se nota una disminucion en
la cobertura de los depodsitos con relacion a marzo de
2012.

Grafico 12: Salarios reales de los asegurados activos del INSS
por rama de actividad
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Grafico 14: Comportamiento de reservas internacionales
netas (flujos en millones de dolares)
(a marzo de cada ario)
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Fuente: BCN

15 Aligual que el BCN excluimos de las RIN del BCN los depositos de
encaje en moneda extranjera y FOGADE.
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Grafico 15: Cobertura de las reservas internacionales
(a marzo de cada afio)
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Grafico 17: Evolucion del numerario nominal
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13. Bajo el prisma de la politica crediticia del BCN, que
es lo que en ultima instancia determina la posicion
de reservas internacionales, la disminucion en las
reservas se debié a la reduccién estacional en la
demanda de billetes y monedas (numerario—C$ 1,156
millones), al aumento del CIN (C$ 595 millones) y el
pago de préstamos de mediano y largo plazo (C$ 32
millones).

14. En términos nominales y ajustado por factores
estacionales, el numerario crecié 5.9 por ciento en
marzo de 2013 respecto a marzo de 2012. Asi mismo,
en diciembre de 2012 el numerario creci6 con respecto
a diciembre de 2011 8.1 por ciento.

15. Entérminos reales y ajustado por factores estacionales
el numerario disminuy6 levemente en 1.7 por ciento
en febrero 2013 respecto a febrero 2012. Y en diciembre

de 2012 creci6 1.1 por ciento respecto a diciembre de
2011.

Grafico 18: Evolucion del numerario real
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16. Bajo el prisma de las transacciones cambiarias, la
disminucion en las reservas se debio6 a ventas en mesa
de cambios por US$ 86.2 millones que no pudieron
ser compensadas por los ingresos netos del BCN y
del SPNF ni por la colocacion neta de titulos u otras
operaciones.

Grafico 16: Operaciones del BCN (flujos acumulados)
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Grafico 19: Flujo de divisas
(A marzo de cada afio)

B Ingresos Netos del BCN = Ingresos netos del SPNF & Mesa de Cambios ' Colocacion neta Titulos M Otras operaciones
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3.5 Bancos comerciales y otras sociedades de
deposito

17. Tanto los depositos privados (que incluyen fondos
ligados a la ayuda venezolana) como el crédito al
sector privado crecieron a tasas bien altas durante el
2012, pero en ambos casos la tasa de crecimiento se
comenzo a desacelerar en la segunda mitad del afio,
como era de esperarse luego de su recuperacion a
partir de mediados del 2011. Los depdsitos privados
crecieron en enero de 2013 un 16.5 por ciento en
términos nominales respecto a enero de 2012 y 8.1
por ciento en términos reales. Por su parte el crédito
al sector privado crecié nominalmente 28.5 por ciento
en enero de 2013 respecto a enero de 2012 y 19.3 por
ciento en términos reales.

Griéfico 20: Evolucion de los depdsitos privados
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Fuente: BCN, FUNIDES
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Grafico 22: Depdsitos del sector privado
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Grafico 23: Depositos del sector privado
Tasa de crecimiento real anual
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Fuente: BCN.

Grafico 21: Evolucién de los depositos privados reales
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Grafico 24: Crédito al sector privado
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Fuente: BCN
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Grafico 25: Crédito al sector privado
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Fuente: BCN.

18. En cuanto a la estructura de los depdsitos la
proporcion de los depdsitos en moneda nacional
bajo del 30.2 por ciento en el 2011 al 25.7 por ciento
en el 2012. En cuanto a la composicion segtn plazo,
las proporciones se muestran mas estables, en 2011
el 77.7 por ciento de los depdsitos eran de corto
plazo, mientras que en 2012 los depositos de corto
plazo representaron el 77.9 por ciento del total,
practicamente invariable.

Grafico 26: Composicion de los depositos
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Fuente: BCN.

Griéfico 27: Composicion de los depdsitos segiin plazo
A diciembre de cada aiio
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Fuente: BCN.
* Los depdsitos de corto plazo incluyen depdsitos a la vista y ahorros.
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19. Los sectores con mayor crecimiento del crédito fueron
el industrial, el comercial y el agricola.

Grafico 28: Crecimiento nominal del crédito por sector
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Grafico 29: Crecimiento real del crédito por sector 2012
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20. La cartera de créditos no vigentes como porcentaje
de la cartera de crédito continu6é decreciendo en
enero de 2013 llegando al 4 por ciento. Lo anterior
se debid principalmente a la reduccion a la cartera
reestructurada.

Grafico 30: Cartera de créditos no vigentes
Como porcentaje de la cartera total
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Capitulo III: La Economia en los primeros meses de 2013

Grafico 31: Composicion de la cartera no vigente
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21. La razoén capital — activos de los bancos que alcanzo
13.1 por ciento en enero de 2013 y se mantiene por
encima del 10 por ciento que es la norma prudencial
internacional para esta relacion. A nivel de bancos
individuales, el maximo de esta razén fue de 14 por
ciento y el minimo 11.7 por ciento.

Grafico 32: Razdn capital activos
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22. La liquidez de los bancos'® contintia bajando hacia
niveles mas tradicionales, en 30.9 por ciento a enero
de 2013, y las tasas de interés a febrero muestran
claras tendencias al alza.

Grafico 33: Liquidez de los bancos

45 -
43 - 12,6
41 -
39 -
237 -
@ 35 -
5
S 30,9

nta

31 -
29 -
27 4
25

Fuente: BCN

16 Razon entre disponibilidades y obligaciones.
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23. En febrero de 2013 la tasa de interés pasiva nominal
era alrededor de 5 por ciento y la activa 11.8 por
ciento. Mientras que en febrero de 2012, la tasa de
interés pasiva nominal era de 4.4 por ciento y la activa
de 10 por ciento. Lo cual muestra un leve pero claro
incremento de las tasas de interés. La tasa pasiva
nominal mostré un incremento de 0.6 por ciento
mientras que la activa nominal mostré un incremento
del 1.8 por ciento

Grafico 34: Tasas de interés nominal en moneda extranjera
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24. En términos reales"” (ajustada por el deslizamiento
cambiario y la inflacién), la tasa de interés real activa
en moneda extranjera se ubico en 9.6 por ciento en
febrero de 2013, frente a un 6.1 por ciento en febrero
de 2012, mostrando asi un incremento del 3.5 por
ciento.

25. Y por su parte, la tasa de interés real pasiva se ubicéd
en 2.9 por ciento en febrero de 2013, frente a 0.8 por
ciento en el mismo mes del afio anterior, mostrando
un incremento del 2.1 por ciento.

Grafico 35: Tasas de interés real en moneda extranjera
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17 Para realizar el ajuste se utiliza el IPC nicaragiiense.
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26. Elriesgo pais'®, fue de 1.6 por ciento en enero de 2013
y muestra una tendencia estable desde diciembre de
2011 donde el riesgo pais fue de 1.9 por ciento.

Grafico 36: Riesgo pais
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18 Corresponde a la diferencia entre la tasa pasiva en cérdobas a tres
meses en Nicaragua menos la tasa a tres meses en ddlares de bonos del
tesoro de los Estados Unidos.
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Perspectivas y riesgos 2013 - 2015

1. FUNIDES actualizé sus proyecciones de crecimiento
economico para el periodo 2013 — 2015 tomando en
cuenta las tendencias de la economia y los cambios
que ha habido en el entorno internacional desde la
publicaciéon de nuestro dltimo informe en diciembre
de 2012.

2. La recuperacion de la economia mundial y
particularmente de las economias avanzadas contintia
siendo lenta, y los prondsticos mas recientes (23 de
enero de 2013) del Fondo Monetario Internacional
(FMI) son similares a los que presentamos en nuestro
altimo informe. El FMI proyecta que luego de crecer
3.2 por ciento en el 2012 la economia mundial crecera
3.5 por ciento en 2013 y 4.1 por ciento en el 2014. Los
Estados Unidos, nuestro principal socio comercial,
crecerian 2 por ciento en el 2013 y 3 por ciento en el
2014, luego de crecer 2.3 por ciento en el 2012.

3. DPor otra parte, los mercados de futuro de nuestras
principales exportaciones indican que el deterioro
en nuestros términos de intercambio en los proximos
afos seria mayor que el que proyectamos en nuestro
altimo informe. Estos mercados muestran una caida
de los precios de nuestras principales exportaciones
de cerca de 6 por ciento en 2013, y 2 por ciento en
2014 y 2015. Los precios del petrdleo se mantendrian
constantes en 2013 y caerian casi 3.0 por ciento en
2014 y 2015. Como resultado de lo anterior (y de los
precios de las importaciones no petroleras) nuestros
términos de intercambio se deteriorarian 3 por ciento
en 2013 y 1 por ciento en 2014 y 2015.

Gréfico 1: Crecimiento del PIB real mundial
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Grafico 2: Proyeccion tasa de crecimiento de los principales bienes
de exportacion y del petréleo
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4. A pesar de este deterioro en el entorno internacional,
nuestras proyecciones de crecimiento en el escenario
base son algo mayores que las que proyectamos en
nuestro ultimo informe ya a laluz de la revision de las
cuentas nacionales y los resultados de los dos tltimos
afnos hemos revisado hacia arriba las proyecciones de
crecimiento del consumo y la inversion privada.

5. En su escenario base, FUNIDES ahora proyecta que
la economia podria crecer 4.2, 4.3 y 4.5 por ciento en
los proximos tres afios. En términos de crecimiento
promedio, que es lo que siempre hemos enfatizado, el
crecimiento del 2013-15 se proyecta en 4.4 por ciento.

6. Aunque desde la publicacion de nuestro ultimo
informe los riesgos de una nueva recesion en las
economias avanzadas han disminuido y los mercados
bursatiles internacionales han experimentado fuertes
alzas, nuestra economia contintia desenvolviéndose
en un entorno externo volatil sujeto a: 1) crisis o mini
crisis recurrentes en la Zona Euro; y 2) dudas sobre
la capacidad de los EE UU y Japon de consolidar
sus finanzas publicas en el mediano plazo. A nivel
interno, una estimacion del impacto de la Roya en la
produccién del café en el 2013-14 todavia no ha sido
cuantificado por las autoridades, y hay incertidumbre
sobre posibles cambios en el apoyo venezolano en el
futuro.

7. Por lo anterior, continuamos presentando un
escenario alternativo que simula el impacto que
pudieran tener un crecimiento en los Estados Unidos
menor en %2 por ciento al proyectado en el escenario
base; una baja de 10-20 por ciento en el volumen de
las exportaciones de café; y una reduccion de US$ 300
millones en el apoyo externo de Venezuela en el 2014.
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En este este escenario alternativo, la tasa de
crecimiento bajaria a 2.9 por ciento en 2013, 1.3 por
ciento en 2014 y 3.2 por ciento en 2015. El promedio
anual del crecimiento seria de 2.5 por ciento contra
4.4 por ciento en el escenario base.

Grafico 3: Proyeccion FUNIDES: tasa de crecimiento real
del PIB
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Ante las posibilidades de un menor crecimiento,
destacamos nuevamente la importancia de fortalecer
la capacidad de la economia para crecer mas rapido y
afrontar choques adversos. Como hemos destacado
en el pasado, esto requiere entre otros,

* Consolidar la estabilidad macroeconémica.

e Diversificar nuestra base de cooperantes.

e Aumentar la productividad de la economia
mejorando nuestra infraestructura, educacion y

salud.
e Fortalecer = nuestra  institucionalidad vy
gobernabilidad.



Cuadro 1: Supuestos y proyecciones 2012-2014

Capitulo IV: Perspectivas y riesgos 2013 — 2015
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2012 2013 2014 2015 Promedio 2013-2015
Base Alt. Base Alt. Base Alt. Base Alt.
Proyecciones
(tasa de crecimiento real)
PIB 52 4,2 29 4,3 1,3 4,5 3,2 4,4 2,5
Demanda global 8,4 53 3,7 55 1,7 58 4,1 5,6 3,1
Demanda interna 8,3 54 3,7 6,3 2,1 59 4,1 59 3,3
Consumo privado 4,7 3,4 2,3 3,5 -1,3 3,5 2,6 3,5 1,2
Inversion privada 24,2 15,0 10,0 15,0 10,0 15,0 10,0 15,0 10,0
Gasto publico 8,1 1,9 1,9 7,4 7,4 2,2 2,2 3,8 3,8
Exportaciones 8,8 52 3,6 3,0 0,5 54 39 45 2,7
Importaciones 13,6 6,9 4,8 7,2 2,2 7,5 5,3 7,2 4,1
Supuestos
(tasa de crecimiento)
PIB US 2,2 2,1 1,5 2,9 2,0 34 3,0 2,8 2,2
Términos de intercambio 2,7 -3,1 -3,1 -1,1 -1,1 -1,2 -1,2 -1,8 -1,8
Masa salarial 0,3 3,0 2,0 3,0 15 3,0 2,2 3,0 1,9
Remesas real 6,2 7,0 5,0 7,9 6,0 7,9 6,0 7,6 5,7
Remesas nominal US$ 10,0 9,0 7,0 10,0 8,0 10,0 8,0 9,7 7,7
Precio del petroleo -0,9 -0,6 -12,0 -3,0 -2,0 -3,1 -3,1 2,2 -5,7
Inversion fija real 36,7 15,0 10,0 15,0 10,0 15,0 10,0 15,0 10,0
Gasto primario ptblico 8,6 1,9 1,9 7,4 7,4 2,2 2,2 3,8 3,8
IPC(interanual) 6,6 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0
IPC (promedio) 7,2 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0
IPC EEUU (promedio) 2,1 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8
Indice de precios de las exportaciones de
1,0 -5,6 -6,0 -1,9 -4,0 -2,2 -2,2
mercancias -3,2 -4,1
Indice de precios de las importaciones de
j 3,8 1,2 -3,0 -1,3 -2,5 -0,7 -0,7 -0,3 2,1
mercancias
Tipo de cambio promedio 23,5 24,7 24,7 26,0 26,0 27,3 27,3 26,0 26,0
Memoranda
(C$ millones)
Demanda global 400.140,4 445948,5  439.073,1 499.774,8 474.161,8 561.686,6 524.572,2 502.470,0 479.269,0
Demanda interna 291.177,9 327.731,6  322.643,4 371.986,9 351.413,6 420.558,5 390.960,6 373.425,7 355.005,9
PIB 247.421,0 272.000,6  268.661,1 301.884,2 289.361,9 336.044,3 318.215,7 303.309,7 292.079,5
(US$ millones)
Demanda global 16.994,4 18.038,0 17.759,9 19.252,5 18.2659 20.607,2 19.245,5 19.299,2  18.423,8
Demanda interna 12.366,6 13.256,3 13.050,5 14.329,8 13.537,3 15.429,5 14.343,6 14.338,5 13.643,8
PIB 10.581,0 11.091,0 10.950,6  11.750,1 11.265,3 12.470,6 11.806,1 11.770,5 11.340,7

Fuente: FUNIDES
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Analisis de indicadores de salud de Nicaragua
en base a la Encuesta de Medicidon de Nivel de Vida 2009

(EMNV 2009)

5.1 Introduccion 3. En comparaciéon con la EMNV 2005 la incidencia de

En este capitulo usando datos de la EMNV 2019
analizamos algunos indicadores de salud y sus
relaciones con la situacién econémica, demografica y
de ubicacion de los hogares. En particular analizamos

enfermedades respiratorias es ligeramente menor en
2009 con 24.2 por ciento versus 25.2 en 2005 y la de
enfermedades crénicas es casi idéntica con 9.7 por
ciento en 2009 versus 9.6 por ciento en 2005.

las diferencias en los indicadores de salud asociadas 4. En cuanto a factores que inciden en la salud:
al nivel de consumo de los hogares y tratamos de
explicarlas en términos de variables que pueden e Habitar en una vivienda con paredes de
ser consideradas determinantes. También medimos cemento, concreto o piedra cantera, y con piso
la importancia del gasto en salud de los hogares de ceramica o cemento disminuye la incidencia
respecto al consumo total. Lo anterior es importante de enfermedades respiratorias. Tener estudios
debido a que los hogares enfrentan el riesgo de avanzados reduce también la incidencia de
incurrir en grandes gastos por razones de salud, lo enfermedades respiratorias. Por otro lado, los
que afecta la capacidad de éstos para comprar otros que habitan viviendas con paredes de barro
bienes y servicios que también son importantes (como y tuberias afuera tienen mayor incidencia de
alimentos y vivienda). enfermedades respiratorias. De igual forma
los nifios que asisten a preescolar tienen mayor
El cuadro que sigue resume algunos de los resultados incidencia de enfermedades respiratorias.
del analisis:
e Las enfermedades cronicas tienen menor
e Los pobres padecen mas de enfermedades incidencia para aquellos que habitan en viviendas
respiratorias y los no pobres de enfermedades con paredes de cemento, tienen servicios de
cronicas. camion recolector de basura y tienen educacion
mayor a secundaria.
* En el drea rural se padece mas de enfermedades
respiratorias y en la urbana de crénicas. * Lo anterior sugiere que para reducir algunas de
las enfermedades con mayor incidencia en los
* Los pobres asisten a puestos y centros de salud hogares nicaragiienses, son de mayor impacto los
y los no pobres asisten a hospitales, clinicas del proyectos que mejoraran las condiciones de las
INSS y clinicas privadas. viviendas, de los preescolares, y el acceso a agua
dentro de la vivienda y saneamiento.
® Los que viven en el 4rea rural asisten mas a los
puestos de salud y los que viven en el drea urbana
a hospitales.
Cuadrol: Resumen de indicadores
Pobres No pobres Urbano Rural Total
(porcentaje)
Enfermedad Respi,ra'toria 259 23,0 23,2 25,7 24,3
Cronica 79 11,0 11,2 7,6 9,7
Puesto de salud 2,3 14 1,2 2,6 1,8
Centro de salud 16,1 12,1 13,4 14,2 13,8
Utilizacion Hospital publico 2,9 5.2 52 3,0 4,2
INSS 14 50 03 01 35
Hospital privado 0,0 0,3 5,3 1,0 0,2
Clinica privada 0,9 4,2 3,2 2,2 2,8

Fuente: EMNV 2009

19 La EMNV 2009 se llevo a cabo entre el 1 de septiembre y el 7 de
noviembre del afio 2009, con el fin de darle continuidad a un conjunto de
indicadores que permiten evaluar la situacién de pobreza, el consumo
y los ingresos.
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Algunos indicadores de salud y su relacion

con caracteristicas econdmicas, demograficas y de
ubicacion geografica de la poblacion

5.

Un 24.2 por ciento de la poblacion tuvo enfermedades
respiratorias durante el mes anterior ala encuesta. Los
miembros de hogares urbanos tuvieron un porcentaje
de enfermedades respiratorias (23.2 por ciento)
menor que los rurales (25.7 por ciento). La region
central urbano tuvo un porcentaje de enfermedades
respiratorias significativamente menor al resto
del pais con 20.6 por ciento. El quintil mas alto de
consumo (es decir el 20 por ciento de los hogares con
mayor consumo) tuvo un porcentaje de enfermedades
respiratorias (20.1 por ciento) significativamente
menor que el del resto de quintiles (entre 23.4 y 26.7
por ciento).

Grafico 1: Incidencia de enfermedades respiratorias por
caracteristicas de los hogares
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En cuanto a edad y sexo, los menores de 5 afios
tuvieron mayor propension a las enfermedades
respiratorias pero no hay diferencias significativas
entre hombres y mujeres.

Grafico 2: Incidencia de enfermedades respiratorias por
caracteristicas de los individuos
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El 9.7 por ciento de la poblacién padecié de
enfermedades crénicas. Los miembros de hogares
urbanos tuvieron un porcentaje de enfermedades
cronicas (11.2 por ciento) significativamente mayor
que los rurales (7.6 por ciento). La region Atlantico
rural tuvo un porcentaje de enfermedades cronicas
significativamente menor al resto del pais con 5.8
por ciento. El quintil mas alto tuvo un porcentaje
de enfermedades cronicas (13.7 por ciento)
significativamente mayor que el del resto de quintiles
(entre 7.5y 9.9 por ciento).

Grafico 3: Incidencia de enfermedades cronicas por caracteristicas
de los hogares
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En cuanto a sexo y edad, las mujeres padecieron
significativamente mas de enfermedades cronicas
que los varones y, como es de esperar, la incidencia
de este tipo de enfermedad aumenta con la edad.

Grafico 4: Incidencia de enfermedades crénicas por caracteristicas
de los individuos
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Para medir la relacion de estas enfermedades con la
situacién economica de las personas utilizamos 3 tipos
de indicadores a saber: la curva de concentracion?,

20 La curva de concentracion se obtiene dibujando en el eje horizontal
el porcentaje acumulado de los individuos ordenados en orden
ascendente de su consumo per capita y en el eje vertical el porcentaje
acumulado de personas que padecen de una enfermedad o utilizan
determinado servicio de salud.



Capitulo V: Analisis de indicadores de salud de Nicaragua en base a la Encuesta de

el indice de concentracién? sin estandarizacion y el
indice de concentracion estandarizado®.

10. La curva de concentracion muestra como una
variable incide en los pobres y que tan desigual es
la distribucién de esa variable, cuando la curva de
concentracion esta encima de la linea de igualdad,
la variable impacta mas en los pobres, y cuando esta
debajo impacta mas en los no pobres. Ademas, entre
mas lejos de la linea de igualdad se encuentra la curva
de concentracion mas desigual es la distribucion de la
variable respecto al consumo.

11. El indice de concentracion se deriva de la curva
de concentracién, valores negativos del indice de
concentracion indican mayor incidencia en los pobres
y positivos lo contrario. Los indices de concentracion
pueden ser estandarizados por factores demograficos
(tales como la edad y el sexo) en los que no se tiene
influencia y se interpretan de forma idéntica que los
indices de concentracion no estandarizados.

12. Tanto la curva como los indices de concentracion
indican que las enfermedades respiratorias afectaron
mas a los pobres y que las cronicas afectaron mas a
los no pobres. Sin embargo el indice de concentracion
estandarizado muestra un menor grado de
desigualdad entre pobres y no pobres.

21 El indice de concentracidon muestra las desigualdades en la
incidencia de enfermedades o utilizacion de servicios de salud entre los
pobres y los no pobres. Un valor absoluto alto indica un alto grado
de desigualdad. El indice de concentracion se deriva de la curva de
concentracion (es el doble del area entre la curva de concentracién y la
linea de igualdad).

22 La estandarizacion trata de separar la desigualdad que se debe
a factores demograficos que no pueden ser controlados y la que se
debe a factores que pueden ser controlados. Para hacer lo anterior se
lleva a cabo una regresion que tiene como variables explicativas tanto
los factores que pueden ser controlados como los que no pueden ser
controlados pero que debemos tomar en cuenta para obtener resultados
no sesgados de la regresion. Posteriormente, la regresion es utilizada
para prediccién utilizando los coeficientes asociados a los factores no
controlables y se calculan de los indices estandarizados.
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Grafico 5: Curvas de concentracion algunos indicadores de
resultado en la salud
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Grifico 6: Indice de concentracién de algunos indicadores de

resultado sin estandarizacion
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Fuente: EMNV 2009

Grifico 7: Indice de concentracién de algunos indicadores de

resultado con estandarizacion
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13. Como se explicd anteriormente, en este ejercicio,
valores negativos del indice de concentracion
indican mayor incidencia en los pobres, y valores
positivos lo contrario, con lo cual, es justo deducir
que las enfermedades respiratorias afectan mas a
las personas pobres, mientras que las enfermedades
cronicas afectan mas a los no pobres.
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14. El cuadro a continuacion muestra los resultados de Descomposicion del indice de concentracién de algunos indicadores de
estandarizacion del indice de concentracion de las resultado en la salud
enfermedades respiratorias y crénicas de acuerdo a Enfermedad Enfermedad
las variables que lo influencian y la contribucién de respiratoria __ crénica
; . . - Variables de control
estas en el indice. De las variables utilizadas la edad | ) . L
, . . L. . Piso de ladrillo de cemento, mosaico, terrazo o cerdmica -0,018 0,004
es la que mas explica la desigualdad en la incidencia Piso embaldosado o concreto 0,000 0,001
tanto de las enfermedades respiratorias como las Piso de ladrillo de barro 0,000 0,000
Crénicas. Piso de madera, tambo 0,001 0,000
Techo de zinc -0,002 0,005
Cuadro 2: D icién del indice d tracién de al Techo de laminas plycem o nicalit 0,000 0,001
) ua. ro Z4: escomposxcwn el 1ndice de concentracion de a gunos Techo de teja de barro o cemento _0,002 _0/007
indicadores de resultado en la salud Techo de losa de concreto reforzado -0,001 0,004
Enfermedad Enfermedad Carretera/calle pavimentada o adoquinada 0,008 -0,002
respiratoria crénica Tuberia conectada a la red publica, dentro de la vivienda 0,012 0,031
Variables demograficas Tuberia conectada a la red publica, fuera de la vivienda -0,002 -0,001
Edad -0,010 0,083 Puesto publico 0,001 -0,003
Sexo 0,001 0,003 Excusado o letrina con tratamiento 0,002 -0,006
Subtotal -0,010 0,086 Inodoro, conectado a tuberia de aguas negras -0,005 0,030
Inodoro conectado a sumidero o pozo séptico 0,001 -0,002
Variables de control Inodoro, que descarga en rio o quebrada 0,000 0,000
Consumo 0,012 0,022 Camion recolector -0,002 -0,014
Sabe leer y escribir -0,002 -0,007 Llevan a contenedor/ basurero autorizado 0,000 0,000
Pr?esc9lar -0,003 -0,002 Red de energia eléctrica -0,011 0,019
Primaria ) -0,001 0,001 Planta/ generador electrico 0,000 0,000
Secundaria -0,005 -0,014 Panel solar 0,000 0,000
Universidad -0,009 -0,034 Subtotal 0,035 0,020
Maestria -0,001 0,000 . .
l?oztfécrard(; g'ggg g'ggg Residuo : Error de regresiéon 0,009 0,020
aclIl roans
. ou © ’ ! Residuo : datos faltantes -0,006 0,011
Pacifico rural 0,000 0,002 Desi ldad (total 0.043 0123
Central urbano -0,004 -0,003 e51g1:1a ad (total) - 4
Central rural 0,002 0,015 Inequidad -0,027 0,054
Atlantico urbano 0,000 0,000
Atlantico rural 0,002 0,002 .
Paredes de comento o concreto 0013 0018 15. Clor.no se puede ver en el anexo, habitar en una
Paredes de piedra cantera 0,001 0,001 vivienda con paredes de cemento, concreto o piedra
Paredes de concreto reforzado 0,002 -0,001 cantera, y con piso de ceramica o cemento disminuye
P, 1 .. . . .
aredes deloseta de concreto 0,000 0,000 la incidencia de enfermedades respiratorias. Tener
Paredes de paneles tipo convitec 0,000 0,000 i ., L. .
Paredes de lmina ipo plycem o icalit 0,000 0,000 estudios avanzados reduce también la incidencia de
Paredes de concreto y madera (minifalda) 0,000 0,000 enfermedades respiratorias. Por otro lado, los que
Paredes de concreto y otro material 0,000 0,001 habitan viviendas con paredes de barro y tuberias
Paredes de ladrillo o bloque de barro -0,001 0,000 R . . )
Contintia. . afuera tienen mayor incidencia de enfermedades
Fuente: EMNV 2009 respiratorias. De igual forma los nifios que asisten a
preescolar tienen mayor incidencia de enfermedades
respiratorias.
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Las enfermedades cronicas tienen menor incidencia
para aquellos que habitan en viviendas con paredes
de cemento, tienen servicios de camion recolector de
basura y tienen educacion mayor a secundaria.

Lo anterior sugiere que para reducir algunas de las
enfermedades con mayor incidencia en los hogares
nicaragiienses, son de mayor impacto los proyectos
que mejoraran las condiciones de las viviendas, de los
preescolares, y el acceso a agua dentro de la vivienda
y saneamiento.

Algunos indicadores de utilizacion de los

servicios publicos de salud

18.

El 22.3 por ciento de la poblacion utilizo los servicios
de salud publica en sus distintas modalidades y el 3
por ciento los servicios privados.

Cuadro 3: Unidades de salud y cobertura

K

FUNIDES

19. El 1.8 por ciento de la poblacién utilizé los puestos®

de salud durante el mes anterior a la encuesta. Los
miembros de los hogares rurales los utilizaron
significativamente mas que los urbanos (2.6 por
ciento versus 1.2 por ciento). El Atlantico rural fue
la region cuya poblacion los utilizo mas. Lo anterior
se debe, como puede verse en el cuadro 3, a que en
el Atlantico es donde hay mas puestos de salud per
capita.

Grafico 8: Utilizacion de puestos de salud por caracteristicas de
los hogares

Por ciento

Central rural

Pacifico urbano
Pacifico rural
Central urbano
Atlantico urbano
Atlantico rural

Area Regiones Quintiles de consumo

Fuente: EMNV 2009

Poblaciéon Hospitales Centros de Puestos de Hospitales Centros de Puestos de
(2012) MINSA Salud Salud MINSA Salud Salud
(personas) (unidades) (unidades por 100,000 personas)
Nicaragua 6.071.045 29 151 1.016 0 2 17
Madriz 158.020 1 8 33 1 5 21
Nueva Segovia 243.014 1 10 62 0 4 26
Esteli 220.703 2 5 48 1 2 22
Chinandega 423.062 2 13 80 0 3 19
Leon 404.471 2 12 92 0 3 23
Managua 1.448.271 10 16 103 1 1 7
Rivas 174.589 1 8 39 1 5 22
Granada 200.991 1 5 25 0 2 12
Carazo 186.898 1 8 27 1 4 14
Masaya 348.254 1 10 32 0 3 9
Chontales 182.838 1 14 81 1 8 44
Boaco 174.682 1 5 33 1 3 19
Jinotega 417.372 1 9 59 0 2 14
Matagalpa 542.419 1 12 87 0 2 16
Puerto Cabezas 101.216 1 1 89 1 1 88
Las Minas 157.037 0 1 39 0 1 25
RAAS 369.254 1 6 48 0 2 13
Rio San Juan 122.666 1 8 39 1 7 32

Fuente: MINSA, Estimaciones de FUNIDES en base a cifras oficiales

23 Los puestos de salud tienen poca capacidad de atender enfermos;
muchos de ellos son atendidos por enfermeras, aunque en algunos
puede encontrarse un médico.
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No parecen haber diferencias significativas en cuanto
a la utilizacion de los puestos de salud por la edad o
el sexo de los individuos. A simple vista parecieran
haber diferencias marcadas, pero los intervalos de
confianza muestran que no son estadisticamente
significativas.

Grafico 9: Utilizacion de puestos de salud por caracteristicas de

los individuos
Por ciento

5,0
4,5
4,0
35
3,0
2,5
2,0
15
1,0
0,5
0,0

21.

Sexo
Fuente: EMNV 2009

El 13.8 por ciento de la poblacion utilizé un centro®
de salud el mes anterior a la encuesta. Los miembros
de los hogares en la region Atlantico rural tuvieron
una utilizacion significativamente menor a las
demas regiones. De igual forma, los miembros de los
hogares pertenecientes al quintil mas alto utilizaron
significativamente menos los centros de salud.

Grafico 10: Utilizacion de centros de salud por caracteristicas de

los hogares
Por ciento
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16,0
14,0
12,0
10,0

Pacifico rural
Central rural

Pacifico urbano
Central urbano
Atlantico urbano
Atlantico rural

Area

Regiones Quintiles de consumo

Fuente: EMNV 2009

22.

Las mujeres utilizaron mas que los hombres los
centros de salud. De igual forma la poblacién menor
de 14 afios y la mayor de 45 afios es la que mas utilizé
los centros de salud.

24 En los centros de salud se ofrece casi la totalidad de servicios
de promocién y de prevencién de enfermedades y riesgos, asi como
atencion curativa general, odontologia preventiva y asistencial. Algunos
tienen camas y hay uno por municipio.
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Grafico 11: Utilizacion de centros de salud por caracteristicas de
los individuos

Por ciento
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10,0

50

0,0

Sexo

Fuente: EMNV 2009

23.

Un 4.2 por ciento de la poblacion utilizé los hospitales
publicos durante el mes anterior a la encuesta.
Los miembros de los hogares urbanos utilizaron
significativamente mas los hospitales publicos que
los hogares rurales. Por regiones, los miembros de
los hogares de la region Central rural fueron los que
menos utilizaron los hospitales publicos. Entre mayor
el quintil de los hogares, mayor fue la utilizacion de
los hospitales ptblicos.

Grafico 12: Utilizacion de hospitales publicos por caracteristicas
de los hogares

Por ciento

Mas alto

Central rural

Pacifico rural

Pacifico urbano
Central urbano
Atlantico urbano
Atlantico rural

Area Regiones Quintiles de consumo

Fuente: EMNV 2009

24.

No parece haber diferencias por sexo en cuanto a la
utilizacion de los hospitales publicos y la poblacion
mayor de 50 afios parece utilizar mas los hospitales
publicos que el resto de la poblacién.
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Grafico 13: Utilizacion de hospitales ptiblicos por caracteristicas
de los individuos

Por ciento
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Sexo
Fuente: EMNV 2009

El 3.5 por ciento de la poblacion utilizo las clinicas
del INSS durante el mes anterior a la encuesta. Los
miembros de los hogares urbanos utilizaron mas las
clinicas del INSS que los miembros de los hogares
rurales. Los miembros de los hogares en las regiones
Central rural y Atlantico rural son los que menos
utilizaron las clinicas del INSS. Entre mas alto el
quintil de los hogares mayor fue la utilizacion de las
clinicas del INSS.

Grafico 14: Utilizacion de clinicas del INSS por caracteristicas de
los hogares
Por ciento
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Fuente: EMNV 2009

26.

No hay diferencias significativas por sexo en cuanto
a la utilizacion de las clinicas del INSS pero los
individuos entre 15 y 19 afos fueron los que menos
usan estas clinicas.

Grafico 15: Utilizacion de clinicas del INSS por caracteristicas de

los individuos
Por ciento
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Fuente: EMNV 2009

Medicion de Nivel de Vida 2009 (EMNV 2009) FUNIDES

27. E1 0.2 por ciento de la poblacién utilizé los hospitales
privados durante el mes anterior a la encuesta.
Los miembros de los hogares urbanos utilizaron
significativamente mas los hospitales privados que los
miembros de los hogares rurales. No parecen haber
diferencias significativas por region en la utilizacién
de los hospitales privados. Los miembros de los
hogares pertenecientes al quintil mas alto utilizaron
significativamente mas los hospitales privados que
los miembros de los hogares de los demas quintiles.

Grafico 16: Utilizacién de hospitales privados por caracteristicas
de los hogares

Por ciento

Pacifico rural
Central rural
Mis alto

Pacifico urbano
Central urbano
Atléntico urbano
Atlantico rural

Area
Fuente: EMNV 2009

Regiones Quintiles de consumo

28. No hubo diferencias significativas por sexo y por edad
de los miembros del hogar en cuanto a la utilizacién
de hospitales privados.

Grafico 17: Utilizacién de hospitales privados por caracteristicas
de los individuos

Por ciento
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Fuente: EMNV 2009

29. El 2.8 por ciento de la poblacion utilizo las clinicas
privadas durante el mes anterior a la encuesta. Los
miembros de los hogares urbanos utilizaron mas las
clinicas privadas que los rurales. Los miembros de
los hogares en la region Atlantico rural fueron los que
menos utilizaron las clinicas privadas. Entre mas alto
el quintil de los hogares mayor es la utilizacion de las
clinicas privadas.
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Grafico 18: Utilizacién de clinicas privadas por caracteristicas de
los hogares
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Fuente: EMNV 2009

30.

Las mujeres utilizaron mas las clinicas privadas y no
parecen haber diferencias significativas por edad en
la utilizacion de estos proveedores de servicios de
salud.

Grafico 19: Utilizacion de clinicas privadas por caracteristicas de
los individuos

Por ciento
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31.

38

Sexo
Fuente: EMNV 2009

Las curvas de concentraciéon indican que los pobres
utilizaron principalmente los puestos y los centros
de salud (curvas de concentracion encima de la
linea de igualdad) y que los no pobres utilizaron
principalmente los hospitales privados, las clinicas
privadas, las clinicas del INSS y los hospitales
publicos (curvas de concentracién debajo de la linea
de igualdad). Los indices de concentraciéon sin
estandarizacién confirman la conclusién anterior.
Cuando se estandariza el indice de concentracion
la conclusion anterior no cambia en términos de
pobreza pero hay disminucion de la desigualdad.

Grafico 20: Curvas de concentracion de algunos indicadores de
utilizacién en la salud
—=Hospital privado===Clinica privada ==INSS Hopital ptblico
==Centro de salud ==Puesto de salud —Igualdad
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Gréfico 21: Indices de concentracién de algunos indicadores de

utilizacion sin estandarizacion
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Fuente: EMNV 2009

Grafico 22: Indice de concentraciéon algunos indicadores de
utilizacion con estandarizacion
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32. El cuadro a continuacion muestra los resultados de
estandarizacion del indice de concentracion de la
utilizacion de servicios de salud de acuerdo a las
variables que lo influencian y la contribucién de estas

en el indice. De las variables utilizadas el consumo
per capita del hogar y el tipo de enfermedad son las
que mas explican la desigualdad en la utilizacion de
los servicios de salud.

Cuadro 4: Descomposicion del indice de concentracion de algunos indicadores de utilizacion en la salud

Puesto de Centro de Hospital Hospital INSS Clinica
salud salud publico privado privada

Variables de estandarizacion

Enfermedad respiratoria -0,004 -0,013 0,009 0,010 0,004 0,005
Enfermedad eruptiva 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Diarrea 0,001 0,000 -0,001 -0,001 0,000 -0,001
Enfermedad crénica -0,001 0,006 0,011 0,007 -0,008 0,003
Otra enfermedad -0,002 0,000 0,005 0,000 -0,002 0,007
Accidentado -0,001 0,000 0,003 0,000 0,000 -0,001
Agresion 0,000 0,000 0,000 0,001 0,000 0,001
Edad 0,002 -0,003 0,001 0,004 0,003 0,005
Sexo 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal -0,006 -0,010 0,028 0,022 -0,002 0,017
Variables de control

Consumo -0,011 -0,122 -0,017 0,143 0,001 0,195
Alfabeto 0,006 -0,004 -0,017 0,018 0,037 -0,020
Preescolar -0,003 0,000 0,001 0,001 0,001 0,000
Primaria -0,002 -0,005 -0,004 -0,005 0,028 -0,013
Secundaria 0,000 0,001 0,007 0,000 -0,016 0,019
Universitario -0,004 -0,002 -0,006 -0,010 0,002 -0,012
Maestria 0,000 0,000 0,001 -0,001 0,001 -0,001
Doctorado 0,000 0,000 0,000 0,009 0,000 0,000
Pacifico urbano -0,016 0,004 0,007 -0,004 -0,004 0,000
Pacifico rural 0,004 -0,004 0,003 0,005 0,010 -0,005
Central urbano -0,005 0,002 0,003 0,001 -0,001 0,004
Central rural 0,015 -0,022 0,020 0,000 0,051 -0,034
Atlantico urbano 0,000 0,000 0,002 -0,001 0,000 0,001
Atlantico rural -0,026 0,010 -0,010 -0,062 0,000 -0,014
Bestia / caballo 0,000 0,000 0,001 0,000 0,000 0,002
Lancha / panga / bote 0,000 0,000 -0,001 -0,009 0,000 0,001
Canoa / cayuco 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Vehiculo ptiblico -0,048 -0,030 0,059 0,020 0,048 0,034
Vehiculo propio -0,016 -0,019 0,038 0,010 0,026 0,054
Ciclotaxi 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Bicicleta 0,002 0,001 -0,001 0,000 -0,008 -0,002
Carreta 0,000 0,000 -0,001 0,000 0,000 0,000
Carretera -0,039 -0,005 0,021 0,031 0,009 0,021
Subtotal -0,143 -0,198 0,109 0,147 0,186 0,228
Residuo : Error de regresion -0,076 0,026 -0,021 0,365 0,117 0,161
Residuo : datos faltantes 0,066 0,074 0,064 0,119 0,072 0,047
Desigualdad (total) -0,158 -0,108 0,180 0,653 0,372 0,454
Inequidad/Desigualdad injustificada -0,219 -0,172 0,088 0,512 0,302 0,389

Fuente: EMNYV 2009
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33.

34.

35.

En el anexo se puede apreciar que la utilizacién
de los puestos de salud esta influenciada por: 1)
Variables geograficas, los que habitan en el Atlantico
rural utilizan mas estos servicios y los que habitan
en Managua, y las regiones Pacifico y Central urbano
los utilizan menos. 2) El acceso a carreteras, los que
tienen acceso a estas los utilizan menos. 3) Los medios
de transporte, los que viajan en vehiculo, bicicleta
y carreta los utilizan menos y los que caminan los
utilizan mas.

La utilizacién de centros de salud es mayor para los
que habitan en el Pacifico y Centro de Nicaragua
pero es menor para los que habitan en Managua y el
Atlantico urbano. Por otro lado, la utilizacién de los
centros de salud es menor entre mayor es el consumo
y los que se transportan en vehiculo utilizan menos
los centros de salud.

Los hospitales publicos son mas utilizados en el area
urbana por personas que se transportan en vehiculo
y tienen acceso a carreteras.

5.4 Gasto en salud

36.

Segtin la Encuestas de Medicién de Niveles de Vida
de 2009, el consumo promedio por habitante en
Nicaragua fue de C$ 16,906 al afio en 2009 y el gasto
en salud por habitante C$ 887 Los gastos en salud
representaron cerca de 7 por ciento del consumo para
los pobres extremos, 5.6 por ciento para los pobres
moderados y 5 por ciento para los no pobres.

Grafico 23: Consumo per capita bruto por caracteristicas de los
hogares
Cordobas
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Fuente: EMNV 2009
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Grafico 24: Gasto en salud per capita por caracteristicas de los

hogares
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Un 30.3 por ciento de los hogares realizd pagos de
salud de hasta 5 por ciento del presupuesto total, un
16.3 por ciento hizo lo mismo con pagos de hasta 10
por ciento del presupuesto total, 8.8 por ciento con
pagos de hasta 15 por ciento del presupuesto total,
2.5 por ciento con pagos de hasta 25 por ciento del
presupuesto total y los que hicieron pagos de hasta
40 por ciento del presupuesto total representaron un
porcentaje minimo. Como es de esperar los hogares
pertenecientes a los quintiles del consumo mas altos
realizaron pagos mas altos es decir que tuvieron
capacidad de enfrentar enfermedades mas caras.

fico 25: Incidencia del gasto en salud
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Cuadro anexo 1: Estimacion de los determinantes de algunas enfermedades

K
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Enfermedad respiratoria

Enfermedad cronica

Error Error
Coeficiente t Coeficiente t
estandar estandar
Variables demograficas
Edad -0,001 0,00 -6,34 0,004 0,00 30,21
Sexo 0,015 0,01 2,07 0,038 0,00 8,71
Variables de control
Consumo 0,000 0,00 1,34 0,000 0,00 1,49
Sabe leer y escribir -0,009 0,02 -0,51 -0,004 0,01 -0,34
Preescolar 0,074 0,03 2,55 -0,020 0,02 -1,06
Primaria 0,003 0,02 0,19 -0,009 0,01 -0,97
Secundaria -0,022 0,02 -1,33 -0,019 0,01 -2,13
Universidad -0,041 0,02 -2,27 -0,037 0,01 -4,85
Maestria -0,145 0,03 -4,44 0,006 0,05 0,11
Doctorardo 0,288 0,18 1,59 -0,069 0,01 -11,62
Pacifico urbano 0,015 0,01 1,34 -0,006 0,01 -0,97
Pacifico rural -0,001 0,01 -0,04 -0,007 0,01 -0,88
Central urbano -0,037 0,01 -2,89 -0,014 0,01 -1,82
Central rural -0,009 0,02 -0,57 -0,021 0,01 -2,43
Atlantico urbano -0,022 0,02 -1,30 -0,005 0,01 -0,46
Atlantico rural -0,013 0,02 -0,72 -0,002 0,01 -0,15
Paredes de cemento o concreto -0,022 0,01 -1,85 -0,013 0,01 -1,84
Paredes de piedra cantera -0,042 0,02 -2,39 -0,013 0,01 -1,26
Paredes de concreto reforzado 0,158 0,04 3,91 -0,031 0,01 -2,81
Paredes de loseta de concreto -0,021 0,03 -0,63 0,007 0,02 0,31
Paredes de paneles tipo convitec -0,078 0,09 -0,83 -0,062 0,01 -5,11
Paredes de lamina tipo plycem o nicalit -0,019 0,04 -0,45 -0,056 0,01 -6,78
Paredes de concreto y madera (minifalda) -0,006 0,01 -0,46 -0,018 0,01 -2,60
Paredes de concreto y otro material -0,024 0,03 -0,91 0,037 0,03 1,46
Paredes de ladrillo o bloque de barro 0,059 0,02 2,72 -0,007 0,01 -0,61
Piso de ladrillo de cemento, mosaico, terrazo
L. -0,029 0,01 -2,46 -0,003 0,01 -0,40
0 ceramica
Piso embaldosado o concreto 0,015 0,01 1,38 0,014 0,01 2,00
Piso de ladrillo de barro -0,046 0,04 -1,14 0,038 0,03 1,12
Piso de madera, tambo -0,013 0,02 -0,68 -0,009 0,01 -0,85
Techo de zinc -0,014 0,02 -0,65 0,011 0,02 0,76
Techo de laminas plycem o nicalit -0,001 0,03 -0,05 0,013 0,02 0,62
Techo de teja de barro o cemento 0,020 0,03 0,77 0,026 0,02 1,18
Techo de losa de concreto reforzado -0,107 0,06 -1,67 0,309 0,13 2,42
Carretera/calle pavimentada o adoquinada 0,014 0,01 1,50 -0,003 0,01 -0,46
Tuberia conectada a la red publica, dentro de
. 0,021 0,01 1,62 0,026 0,01 3,14
la vivienda
Tuberia conectada a la red publica, fuera de la
. 0,045 0,01 3,29 0,020 0,01 2,19
vivienda, pero dentro de
Puesto publico -0,014 0,03 -0,50 0,035 0,02 1,46

Continua...

Fuente: EMNYV 2009
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Cuadro anexo 1: Estimacion de los determinantes de algunas enfermedades

Enfermedad respiratoria Enfermedad crénica
. Error L. Error
Coeficiente , t Coeficiente , t
estandar estandar
Excusado o letrina con tratamiento -0,014 0,01 -1,51 0,027 0,01 3,76
Inodoro, conectado a tuberia de aguas negras -0,011 0,01 -0,89 0,028 0,01 3,17
Inodoro conectado a sumidero o pozo séptico 0,005 0,02 0,32 -0,005 0,01 -0,55
Inodoro, que descarga en rio o quebrada -0,081 0,11 -0,72 -0,046 0,03 -1,39
Camion recolector -0,004 0,01 -0,37 -0,010 0,01 -1,46
Llevan a contenedor/ basurero autorizado 0,004 0,05 0,09 -0,028 0,02 -1,31
Red de energia eléctrica -0,023 0,01 -1,57 0,021 0,01 2,57
Planta/ generador electrico -0,046 0,05 -0,84 -0,030 0,03 -0,91
Panel solar -0,019 0,02 -0,87 -0,016 0,01 -1,18

Fuente: EMNV 2009
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Capitulo V: Andlisis de indicadores de salud de Nicaragua en base a la Encuesta de
Medicién de Nivel de Vida 2009 (EMNV 2009)

Cuadro anexo 2: Estimacion de algunos determinantes de la utilizacion de servicios de salud

Puesto de salud Centro de salud Hospital publico
Error Error Error
Coef. t Coef. t Coef.
est. est. est.
Variables de
estandarizacion
Enfermedad respiratoria 0,0111 0,01 0,99 0,1492 0,03 5,38 -0,0386 0,02 -2,06
Enfermedad eruptiva 0,0159 0,03 0,51 0,0181 0,06 0,30 -0,0219 0,04 -0,62
Diarrea -0,0164 0,03 -0,56  0,0388 0,05 0,72 0,0142 0,04 0,36
Enfermedad crénica -0,0057 0,01 -044 00916 0,03 3,08 00626 0,02 2,97
Otra enfermedad -0,0189 0,01 -1,57 -0,0086 0,03 -0,29 0,0797 0,02 3,72
Accidentado -0,0216 0,02 -1,02  -0,0774 0,06 -1,23  0,2700 0,06 4,29
Agresion -0,0222 0,02 -1,21 02571 0,20 1,31 00450 0,13 0,35
Edad 0,0001 0,00 0,37 -0,0008 0,00 -1,85 0,0001 0,00 0,31
Sexo 0,0048 0,01 0,63 00694 0,02 456 -0,0305 0,01 -2,45
Variables de control
Consumo 0,0000 0,00 -0,16  0,0000 0,00 -9,55 0,0000 0,00 -0,84
Sabe leer y escribir 0,0193 0,02 1,14 -0,0457 0,03 -1,38  -0,0503 0,03 -2,00
Preescolar 0,0639 0,04 1,71 0,0134 0,05 0,25 -0,0082 0,03 -0,24
Primaria 0,0011 0,01 0,07 00662 0,03 2,12 0,0237 0,02 1,00
Secundaria -0,0033 0,01 -0,22  0,0051 0,03 0,15 0,0339 0,03 1,32
Universitario -0,0033 0,01 -0,22  -0,0165 0,04 -0,43 -0,0276 0,04 -0,78
Maestria -0,0319 0,02 -1,38 -0,0465 0,23 -0,20 0,1561 0,23 0,67
Doctorado -0,0627 0,02 -2,81 -0,0246 0,08 -0,31 -0,0940 0,05 -1,72
Pacifico urbano -0,0481 0,01 -7,31  0,0628 0,02 3,15 0,0499 0,02 2,58
Pacifico rural -0,0080 0,01 -0,66 0,0915 0,02 3,78 -0,0190 0,02 -1,04
Central urbano -0,0525 0,01 -5,59 0,0836 0,03 2,99  0,0506 0,02 2,10
Central rural -0,0126 0,01 -1,02  0,1642 0,03 6,00 -0,0472 0,02 -2,34
Atlantico urbano -0,0205 0,02 -0,91 -0,0245 0,03 -0,74 0,1167 0,03 3,64
Atlantico rural 0,1436 0,03 529 -0,1431 0,03 -4,27 0,0594 0,02 2,40
Bestia / caballo 0,0154 0,05 0,30 00342 0,06 055 -0,0193 0,03 -0,77
Lancha / panga / bote 0,0054 0,08 0,06 -0,0036 0,08 -0,04 0,0204 0,06 0,36
Canoa / cayuco -0,0968 0,09 -1,13  -0,0597 0,18 -0,33 -0,0046 0,09 -0,05
Vehiculo publico -0,0789 0,01  -10,94 -0,2727 0,02 -16,57 0,1838 0,01 13,79
Vehiculo propio -0,0751 0,01 -6,63 -0,2895 0,03 -8,67 0,1539 0,05 3,18
Ciclotaxi -0,0648 0,01 -5,45 -0,1036 0,09 -1,16  0,0949 0,07 1,32
Bicicleta -0,0823 0,01 -7,79  -0,0910 0,06 -1,62  0,0246 0,03 0,72
Carreta -0,1243 0,03 -4,09 0,0333 0,16 020 0,1419 0,16 0,87
Carretera -0,0288 0,01 -3,74 -0,0293 0,02 -1,59  0,0262 0,01 1,81

Fuente: EMNYV 2009
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Cuadro anexo 2: Estimacion de algunos determinantes de la utilizacién de servicios de salud

Hospital privado INSS Clinica privada
Error Error Error
Coef. t Coef. t Coef.
est. est. est.
Variables de
estandarizacion

Enfermedad respiratoria -0,0029 0,00 -1,22  -0,0187 0,02 -0,95 -0,0138 0,02 -0,85

Enfermedad eruptiva -0,0038 0,00 -1,23  0,0125 0,04 034 00329 0,03 0,98

Diarrea 0,0000 0,01 0,00 -0,0055 0,03 -0,21  0,0117 0,03 0,42
Enfermedad crénica 0,0031 0,00 1,09 -0,0611 0,02 -2,98 0,0016 0,02 0,09
Otra enfermedad -0,0008 0,00 -0,30 -0,0501 0,02 -2,43  0,0802 0,02 4,44
Accidentado -0,0080 0,00 -2,79 -0,0329 0,05 -0,71  -0,0461 0,04 -1,31
Agresion 0,0309 0,05 0,67 -0,2985 0,08 -3,92  0,0980 0,16 0,61
Edad 0,0000 0,00 0,79  0,0002 0,00 091 0,0004 0,00 1,20
Sexo -0,0006 0,00 -0,22 -0,0399 0,01 -4,39  0,0002 0,01 0,02

Variables de control

Consumo 0,0000 0,00 3,53  0,0000 0,00 0,21  0,0000 0,00 8,03
Sabe leer y escribir 0,0024 0,00 0,69 0,1487 0,02 6,30 -0,0385 0,02 -1,95
Preescolar 0,0012 0,00 031 -0,0629 0,03 -2,13  0,0134 0,03 0,54
Primaria 0,0026 0,00 0,61 -0,1240 0,03 -4,89  0,0445 0,02 2,25
Secundaria 0,0002 0,00 0,05 -0,0748 0,03 -2,65  0,0447 0,02 2,07
Universitario -0,0069 0,01 -1,03  0,1082 0,04 2,83 -0,0502 0,03 -1,85
Maestria -0,0106 0,05 -0,21  0,3035 0,16 1,85 -0,3492 0,16 -2,18
Doctorado 03941 0,24 1,67 0,1625 0,24 0,67 -0,2718 0,06 -4,46
Pacifico urbano -0,0053 0,00 -1,43  -0,0529 0,02 -3,16  0,0073 0,01 0,53
Pacifico rural -0,0015 0,00 -0,39 -0,1244 0,01 -8,62  0,0366 0,01 2,47
Central urbano -0,0047 0,00 -1,18 -0,0939 0,02 -4,76  0,0616 0,02 2,55
Central rural -0,0026 0,00 -0,89 -0,1582 0,01 -12,02  0,0664 0,02 3,67
Atlantico urbano 0,0022 0,01 025 -0,0865 0,02 -4,03  0,0470 0,02 2,05
Atlantico rural 0,0100 0,01 1,34 -0,1559 0,01 -12,25  0,0547 0,02 3,00
Bestia / caballo -0,0059 0,00 -1,70  0,0399 0,01 4,85 -0,0184 0,02 -1,04
Lancha / panga / bote 0,0238 0,03 0,72 0,0535 0,01 3,93 -0,0173 0,04 -0,48
Canoa / cayuco -0,0113 0,00 -2,33 0,0144 0,03 0,57 0,2604 0,14 1,81
Vehiculo publico 0,0021 0,00 0,70  0,1440 0,01 13,76  0,0683 0,01 6,41
Vehiculo propio -0,0003 0,01 -0,03 0,0757 0,03 2,25 0,2045 0,05 4,18
Ciclotaxi -0,0071 0,00 -2,05 0,1567 0,09 1,75 -0,0231 0,03 -0,69
Bicicleta -0,0013 0,00 -0,64 0,1608 0,05 3,34 0,0361 0,03 1,25
Carreta 0,0010 0,00 026 00616 0,04 1,57 -0,0243 0,02 -1,11
Carretera 0,0008 0,00 0,41 0,0072 0,01 0,69 0,0160 0,01 1,39

Fuente: EMNV 2009
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Nota sobre los cambios en las fuentes, destino,

y composicion de los recursos externos (apoyo externo)

1. En los dltimos siete afos nuestro déficit externo, Grafico 2: Evolucién de la composicién del apoyo externo
definido como el déficit en la balanza de bienes y ® Remesas _ = Donaciones y prestamos al Gobierno
o . ) ) ; = Donaciones al sector privado ® Inversion extranjera
servicios (exportaciones menos importaciones) mas HBancos £ AIBA ,
. . . H Resto Sector Privado M Reservas Internacionales
los pagos netos de intereses al exterior, ha oscilado I

entre US$ 1,850 millones y US$ 2,650 millones
lo que significa que los residentes de Nicaragua
gastamos (consumo mads inversion) entre 23 y 32
por ciento mas de lo que producimos. Este exceso
de gasto lo financiamos con recursos externos que
incluyen remesas, donaciones, préstamos, e inversion
extranjera y que de aqui en adelante definimos como
apoyo externo.
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2_ En estos aﬁOS la CompOSiCién del apoyo externo Fuente: Elaboracién propia en base a cifras oficiales.
ha cambiado considerablemente. En el 2006, las
remesas/ Ias donaciones y préstamos al gobierno/ y Graéfico 3: Evolucion de la composici(’m del apoyo externo
las donaciones al sector privado financiaban el 85 por " Remesas _ = Donaciones y prestams al Gobierno
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ciento del déficit externo. En el 2011-12 sin embargo # Bancos 5 AIBA
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déficit. 10
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3. Las remesas continuan siendo la fuente mas
importante del apoyo externo (38 por ciento) pero las
donaciones y prestamos al gobierno y las donaciones
al sector privado han bajado tanto en términos
absolutos como relativos.
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Grafico 1: Evolucion de la composicion del apoyo externo 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
M Remesas # Donaciones y prestamos al Gobierno . B . .
. i Fuente: Elaboracién propia en base a cifras oficiales.
® Donaciones al sector privado B Inversion extranjera
™ Bancos m AIBA
M Resto Sector Privado M Reservas Internacionales
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5. Los otros flujos externos corresponden a los bancos

y al resto del sector privado. Los primeros pasaron
de ser positivos en el 2006 a ser negativos en el 2009-
2010. Durante este periodo los depdsitos bancarios
crecieron, mientras el crédito disminuyo, por lo que
la liquidez bancaria subié considerablemente y los
bancos repagaron sus lineas de crédito y aumentaron
sus reservas en el exterior. Con la recuperacion
del crédito en los dos ultimos afios, y el menor
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 crecimiento de los depc’)sitos, los bancos volvieron a
kb i recurrir al crédito externo en el 2012.
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4. Sin embargo, esta disminuciéon ha sido mds que 6. Los flujos al resto del sector privado (que incluyen

compensada por el notable aumento en la inversion errores y omisiones en el calculo ya sea del déficit
extranjera y el apoyo de Venezuela a ALBANISA. La y/o de su financiamiento) han sido por lo general
primera, que en el 2006 cubria el 16 por ciento del negativos particularmente en los dos tiltimos afios.

déficit externo, financio en el 2011-12 el 35 por ciento

del mismo. Por su parte, el apoyo de Venezuela que 7. Lastendencias analizadas anteriormente que se basan

no existia en el 2006 ha cubierto en los dos ultimos en los flujos netos (ingresos menos amortizaciones

anos el 22 por ciento del déficit externo. y otras salidas) de todas las fuentes de apoyo, se
destacan atin mas cuando analizamos las fuentes,
el destino y la composicion de los flujos brutos de la
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cooperacion oficial; o sea de gobiernos e instituciones
multilaterales a Nicaragua.

8. En cuanto a las fuentes, el apoyo de fuentes
tradicionales (EEUU/Europa/Asia/ e Instituciones
Multilaterales) bajo del 100 por ciento del total en 2006
al 59 por ciento en 2012, mientras que el de Venezuela
subi6 de nada en 2006 al 41por ciento en 2012.

Grafico 4: Cooperacion oficial externa
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Fuente: Elaboracién propia en base a cifras oficiales.

Grafico 5: Cooperacion oficial externa
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Fuente: Elaboracion propia en base a cifras oficiales.

9. Paralelamente los flujos destinados al Gobierno en
el periodo 2006-12, bajaron del 72 por ciento al 35
por ciento mientras que los destinados a ALBANISA
pasaron de nada al 41 por ciento y los destinados
al resto del sector privado bajaron del 28 al 24 por
ciento.
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Grafico 6: Composicion de la cooperacion oficial externa
M Sector Publico W Albanisa  m Resto Sector Privado
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Fuente: Elaboracién propia en base a cifras oficiales.

Grafico 7: Cooperacion oficial externa
u Sector Publico M Albanisa  # Resto Sector Privado
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Fuente: Elaboracién propia en base a cifras oficiales.

10. Asimismo, las donaciones bajaron del 40 por ciento
al 21 por ciento de la cooperacion oficial mientas que
los préstamos subieron del 60 por ciento a cerca del
80 por ciento.

Grafico 8: Cooperacion oficial externa
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Fuente: Elaboracién propia en base a cifras oficiales.



Capitulo VI: Nota sobre los cambios en las fuentes, destino, y composicion de los

Grafico 9: Cooperacion oficial externa
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Fuente: Elaboracién propia en base a cifras oficiales.

11. Por su parte la deuda ptblica externa bajo del 67
por ciento del PIB en el 2006 al 41 por ciento en el
2012 mientras que la privada paso del 19 al 39 por
ciento. Asi mismo, la deuda ptiblica externa paso de
representar el 78 por ciento de la deuda externa total
en 2006, al 51 por ciento en 2012.

Grafico 10: Saldos de deuda externa como porcentaje del PIB
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Fuente: BCN
NOTA: el tltimo saldo de deuda externa privada disponible es el del tercer trimestre de 2012

Grafico 11: Composicion de la deuda externa
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Fuente: BCN

12.

13.

14.
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recursos externos ([apoyo externo)

Estos cambios en las fuentes, destino, y composicion
del apoyo externo contienen tanto elementos
positivos como negativos. Por el lado positivo esta el
fuerte aumento en la inversion extranjera ya que, en
la medida en que esta represente nuevas inversiones,
aumenta el crecimiento y el empleo del paisy, ademas,
su repago esta ligado a su rentabilidad. También la
alta concesionalidad (bajo interés y largos plazos de
repago) del apoyo venezolano es favorable.

Por el lado negativo, la disminucién en las donaciones
implica que el apoyo externo es mas costoso para
el pais de lo que podria ser, y la alta dependencia
del apoyo venezolano aumenta nuestra ya de por
si alta vulnerabilidad externa. También, la menor
participacion relativa en el apoyo externo de fuentes
tradicionales que exigen mayor rigor en su uso
sugiere que la efectividad (impacto en crecimiento
y reduccion de la pobreza) del apoyo externo ha
disminuido salvo en lo que respecta a la inversion
extranjera.

Asimismo el hecho que los flujos al resto del sector
privado son negativos sugiere o que la medicién de
las cuentas externas esta sujeta a un alto grado de
error o que parte del ahorro de los residentes del pais
se invierte en el exterior.
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7.1

7.2

Encuestas de FUNIDES

Resumen

La cuarta encuesta de confianza del consumidor de
FUNIDES de 2012 realizada en diciembre muestra que
los consumidores perciben mejoras en comparacion
con diciembre de 2011 en cuanto a su capacidad
de compra, las expectativas sobre su capacidad de
compra futura y la situacion del empleo. Por primera
vez desde que se empezaron a realizar estas encuestas
(mayo de 2008) el porcentaje de respuestas de mayor
capacidad de compra fue mayor que las de menor.

Sin embargo, la situacion de los hogares contintia
siendo dificil. Solo 25.9 por ciento de los hogares
indicaron que los ingresos (salarios mas remesas) le
permitian hacer compras como casas, mobiliario y
equipos del hogar, y automoviles lo que fue menor a
lo registrado en el mismo mes del afio anterior (32.2
por ciento). También, los consumidores indicaron
que lo que mas afecta la economia de su hogar es el
aumento en los precios de los alimentos.

Por su parte la cuarta encuesta de confianza e
intencion de las empresas del 2012 muestra un punto
de vista positivo de los empresarios encuestados en
cuanto a la situacion econémica del pais y el clima
de negocios. Sin embargo, contintia habiendo
desconfianza en el Sistema Judicial y una leve
desaceleracion en las ventas. Las intenciones de
aumentar capacidad instalada no han tenido cambio
significativo con respecto al mismo trimestre del
ano anterior pero las de aumentar el empleo han
mejorado. Seguin los empresarios, los tres factores de
mayor incidencia positiva en la actividad econdmica
son: la demanda interna, la disponibilidad de crédito
y la disponibilidad de mano de obra calificada. Los de
mayor incidencia negativa son: el precio de la energia
eléctrica, la corrupcion y el costo de la materia prima
o mercaderia.

Encuesta de confianza del consumidor

La cuarta encuesta de confianza del consumidor de
FUNIDES de 2012 realizada en diciembre muestra
que casi la tercera parte de los consumidores perciben
que su capacidad de compra actual es superior a la de
diciembre de 2011 y que las expectativas en cuanto
a su capacidad de compra futura y la situacion del
empleo han mejorado.
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El 33.7 por ciento de los consumidores opino que su
capacidad de compra en diciembre de 2012 fue mayor
que la de diciembre de 2011 mientras que el 32.7 por
ciento opino que fue menor. Por primera vez desde
se empezaron a realizar estas encuestas (mayo de
2008) el porcentaje de respuestas de mayor capacidad
de compra fue mayor que las de menor.

Grafico 1: Capacidad de compra con respecto al afio pasado
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Grafico 2: Capacidad de compra neta con respecto al afio
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6.

En diciembre de 2012, una minoria de los hogares
(25.9 por ciento) indicaron que los ingresos (salarios
mas remesas) le permitian hacer compras como casas,
mobiliario y equipos del hogar, y automoviles lo que
fue menor a lo registrado en el mismo mes del ano
anterior (32.2 por ciento).
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Grafico 3: Ingresos (salarios mas remesas) permiten hacer
compras mayores
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Fuente: Encuesta de Confianza del Consumidor FUNIDES

7. El 6.5 por ciento de los encuestados sefialo que este
era buen momento para comprar una casa, el 14.8 por
ciento mobiliarios y el 4.6 por ciento automovil.

i

Grafico 4: Buen momento para hacer compras mayores

m Casa B Automovil
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B Mobiliarios y equipos del hogar
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Fuente: Encuesta de Confianza del Consumidor FUNIDES

8. El 39.5 por ciento de los consumidores opind que su
capacidad de compra en los proximos 12 meses sera
mayor a la actual y el 20.9 por ciento consider6 que
disminuira. En términos netos® esto es superior a lo
reportado en diciembre de 2011.

25 Porcentaje de los consumidores que consideran que la capacidad de
compra serd mayor menos porcentaje de consumidores que consideran
que la capacidad de compra sera menor.
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Grafico 5: Expectativa de capacidad de compra del hogar en
los préximos 12 meses
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Fuente: Encuesta de Confianza del Consumidor FUNIDES

Grafico 6: Expectativa neta de capacidad de compra del hogar
en los proximos 12 meses
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Fuente: Encuesta de Confianza del Consumidor FUNIDES

9. El porcentaje de los hogares que esperaba que la
inflacion del 2012 fuera menor que la del 2011 (23.6
por ciento) fue inferior que el porcentaje de hogares
que esperaba mayor inflacion (51.4 por ciento).

Grafico 7: Expectativas de inflacién en los proximos 12 meses
con respecto a lo observado en términos anuales a diciembre
del afio anterior
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Fuente: Encuesta de Confianza del Consumidor FUNIDES




10. E159.3 por ciento de los consumidores considera que
la situacion de empleo sera mejor en los proximos
meses, el 25.1 por ciento piensa que se mantendra
igual y el 11.1 por ciento que empeorara. En términos
netos las expectativas de empleo mejoraron en
relacion a diciembre 2011. Este es el mayor optimismo
observado desde que se realiza la encuesta.

Grafico 8: Expectativa neta de la situacion y perspectivas
econdmicas del pais en su conjunto y la situacion del empleo
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Fuente: Encuesta de Confianza del Consumidor FUNIDES

11. Los consumidores nicaragiienses contintian siendo
principalmente afectados por el aumento en los
precios de los alimentos como senala el 78.4 por
ciento de la poblacion. Le siguen el aumento en el
costo de la energia eléctrica con el 16.4 por ciento y
el aumento en los costos del transporte con 3.9 por
ciento. Con respecto a diciembre de 2011 el aumento
en los precios de los alimentos cobré una mayor
importancia relativa con respecto al resto de aspectos
que afectan la economia del hogar (en diciembre de
2012 es cuando mas importancia tiene este factor
desde que se realizan las encuestas).

Griéfico 9: Aspectos que mas afectan la economia de su hogar
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Fuente: Encuesta de Confianza del Consumidor FUNIDES

12. Los temas de mayor preocupacion para el hogar son
por orden de importancia: la situacion del empleo y la
inflacién conjuntamente (41.9 por ciento), solamente

K
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la situacion del empleo (30.1 por ciento), y solamente
la inflacién (26.9 por ciento).

Grafico 10: Aspectos de mayor preocupacion para el hogar
M Lainflacion M Situacion del empleo W Ambas M Ninguna 8 No sabe o no responde
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Fuente: Encuesta de Confianza del Consumidor FUNIDES

13. El 63.1 por ciento de los hogares sefialo que los
incrementos de los ingresos no han sido suficientes
para compensar el alza de precios, y el 35.1 por ciento
senald que si han sido suficientes. El 64.9 por ciento
de los hogares reportd que no han tenido aumentos
de sus ingresos o que dichos aumentos no han sido
suficientes para compensar el alza de los precios. Por
lo que para enfrentar esta situacion, 90.7 por ciento
ha tenido que reducir consumo general. El 4.4 por
ciento ha realizado trabajos extra, y 1.9 ha recurrido a
préstamos de bancos o amigos.

Grafico 11: Incrementos de ingresos han sido suficientes para
compenzar el alza de precios
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Fuente: Encuesta de Confianza del Consumidor FUNIDES

Grafico 12: ;Como ha enfrentado la situacion si no ha tenido
ingrementos de ingresos o los incrementos no han sido

suficientes?
H Trabajo extra B Ha recibido remesas
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Fuente: Encuesta de Confianza del Consumidor FUNIDES
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7.3 Encuesta de confianza del empresario

14. En diciembre FUNIDES realizé su cuarta encuesta

15.

de confianza e intencién de las empresas del 2012.
Sus resultados muestran un punto de vista positivo
de parte de los empresarios encuestados en cuanto
a la situacion econdémica del pais en su conjunto
y el clima de negocios. Sin embargo, continta
habiendo desconfianza en el Sistema Judicial y una
leve desaceleracion en las ventas. Las intenciones de
aumentar capacidad instalada no han tenido cambio
significativo con respecto al mismo trimestre del afno
anterior.

De las empresas encuestadas (58 empresas que
FUNIDES estima representan el 30 por ciento del
Valor Bruto de Produccion del pais), el 34 por ciento
percibe que la situacién de la economia del pais, es,
en su conjunto, mejor que la del afio pasado y 1.8
por ciento que es peor. Lo anterior es una mejora en
términos netos a lo observado a finales del 2011 y es
lo mas alto desde que se realizan estas encuestas.

Grafico 13: Situacién econdmica actual
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Grafico 14: Situacion econdmica actual (neto)
Por ciento

100,0

Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES

50,0
0,0
-50,0
1000 849 -842 847 gy 74T

-150,0

el sl el slslsl gl > ol z2l9 88
2lgals|2 g e 23 22 & S g8
2008 2009 2010 2011 2012

16. Consistente con el resultado anterior, el 29 por ciento

52

de los empresarios encuestados perciben que la
situacion actual para la empresa privada ha mejorado

y solamente 6.1 por ciento que ha desmejorado, el
porcentaje restante la percibe igual.

Grafico 15: Situacion actual para la empresa privada
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Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES
Grafico 16: Situacion actual para la empresa privada (neto)
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Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES

17. El 47.8 por ciento de estos empresarios considera que
el clima de inversion es favorable sélo 10.6 por ciento
de los empresarios considera que es desfavorable.

Grafico 17: Clima de inversion
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Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES

18. El 729 por ciento de los empresarios contintia
considerando que el Sistema Judicial no es confiable.
Sin embargo, se estd empezando anotar una tendencia
a la mejora de la precepcion sobre la confiabilidad del
Sistema Judicial.
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Grafico 18: Grado de confianza del sistema judicial para la Grafico 20: Factores de incidencia positiva
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19. Los empresarios consideran que los factores que  21. Considerando la evolucién de los factores de
estan incidiendo de forma positiva en la actividad incidencia negativa en la actividad econdmica, la
econdmica son, por orden de importancia, lademanda corrupcion se mantiene a niveles muy negativos. Sin
de los productos o servicios en el pais (92.6 por embargo, hay una mejora en el entorno politico, la
ciento), la disponibilidad de crédito (68.6 por ciento), disponibilidad de crédito, y el costo del crédito en
la disponibilidad de mano de obra calificada (63.7 relacion a noviembre de 2011.
por ciento), la politica econdémica (63.6 por ciento) y
la seguridad ciudadana (60.5 por ciento). Dentro de Grifico 21: Factores de incidencia negativa
los factores que estan incidiendo de forma negativa —Disponibilidad de crédito ==Costo del crédito Corrupcion ==Entorno politico
se encuentran, el precio de la energia eléctrica (94.7 Por ciento
por ciento), la corrupcion (88.6 por ciento) y el costo 100 -
de la materia prima o mercaderia (52.3 por ciento). 80
En términos netos el balance se tornd nuevamente Zg 1
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También, se observan en diciembre de 2012 aumentos
en la demanda de productos fuera de Centroameérica,
la demanda de productos en Centroamérica y la
oferta de mano de obra calificada.

53



X

FUNIDES

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA - PRIMER TRIMESTRE 2013

Grafico 23: Balance neto de factores positivos y negativos que
estan incidiendo en la actividad econémica
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Fuente: FUNIDES Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES

Grafico 25: Balance neto de ventas respecto al afio anterior
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Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES

22. En cuanto a la situacion propia de sus empresas, el
64.6 por ciento indicd que sus ventas habian mejorado
con relacién al trimestre anterior, mientras que el
19.7 por ciento reportd una reduccion. En el tercer
trimestre de 2012 se reporta un aumento en términos
netos en las ventas respecto al trimestre anterior en
comparacion con el mismo trimestre de 2011.

Grafico 24: Balance neto de ventas respecto al trimestre anterior

Por ciento
60

46,6 478 449

40

-40 | -32,6
-46

I‘II‘III‘IV‘I‘II‘III‘IV I 1‘11 IH‘IV I‘II |

2009 2010 2011 2012

2008

Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES

23. El 62.9 por ciento de las empresas reportd6 mayores
ventas en el tercer trimestre del 2012 con respecto al
mismo trimestre del afio anterior y 26.4 por ciento
reportd menores ventas. En términos netos se nota
en el tercer trimestre de 2012 una disminucion en las
ventas de las empresas respecto a lo reportado en el
mismo trimestre de 2011.
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24. En cuanto a las perspectivas de la demanda de sus
productos, el 77.1 por ciento de las empresas esperan
que aumente en los proximos 6 meses y el 4.5 por
ciento que decrezca.

Grafico 26: Demanda de sus productos en los proximos 6 meses
con respecto a la situacién actual
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Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES

25. Para la mayoria de las empresas, 98.6 por ciento,
su capacidad instalada de maquinaria y equipos es
adecuada, y 1.0 por ciento indica que es insuficiente.

Grafico 27: Capacidad instalada de su empresa en relacion a la
actividad que actualmente desarrolla
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Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES




26. Un 323 por ciento de las empresas indica que
continuara invirtiendo, 67.7 por ciento indica que no
invertira en los proximos 6 meses.

Grafico 28: ;Considera invertir en los proximos 6 meses?
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Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES

27. En cuanto al empleo, alrededor del 67.4 por ciento
de las empresas indica que mantendra el mismo
nivel de empleo en los préximos 6 meses y 32.6 por
ciento indica que aumentara el empleo. La diferencia
entre el porcentaje de empresas que indican que
contrataran mas personal y el porcentaje de empresas
que indican que reduciran personal sigue siendo
positiva lo implica un aumento en la demanda de

empleos.
£ 5 54

Grafico 29: Considera hacer cambios en la cantidad de
trabajadores ocupados en los proximos 6 meses
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Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES
Grafico 30: Considera hacer cambios en la cantidad de
trabajadores ocupados en los proximos 6 meses
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28. Desde marzo de 2009 se ha preguntado a las empresas
si tienen pasivos (lineas de crédito) con empresas o
instituciones financieras en el exterior. Esto con el
objetivo de evaluar el impacto de la crisis financiera
mundial en la disponibilidad de crédito externo. En
el cuarto trimestre de 2008, la respuesta a la pregunta
anterior fue positiva para casi el 60 por ciento de
las empresas. Desde entonces esta situaciéon ha
cambiado positivamente con casi 90 por ciento de las
empresas accediendo actualmente al crédito externo.
Del porcentaje de empresas con crédito proveniente
del exterior, 47.1 reporté un incremento en el crédito
externo en el tercer trimestre de 2012 en relacion al
mismo trimestre de 2011, 20.3 no report6é cambios en
su nivel de crédito externo y 32.6 reporté menores
niveles de crédito externo.

Grafico 31: ;Tuvo pasivos con instituciones financieras o
empresas del exterior en el tercer trimestre de 2012?
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Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES

29. Finalmente, un 16 por ciento de las empresas estima
que sus pasivos con el exterior aumentaran en los
proximos 6 meses, 52.1 por ciento consideran que
disminuiran.

Grafico 32: ;Como cree que seran sus pasivos con instituciones
financieras o empresas del exterior en los proximos 6 meses con
respecto a lo que tenia a diciembre de 2011?
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Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES
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