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Introduccion

Laactividad econdmica nacional continiia desenvolviéndose
en un entorno internacional de bajo crecimiento y mucha
incertidumbre. Las ultimas proyecciones (octubre 2012)
del Fondo Monetario Internacional (FMI) indican que
el crecimiento de la economia mundial bajaria del 3.8
por ciento en el 2011 al 3.3 por ciento este ario, y al 3.6
por ciento en el 2013.  El crecimiento de las economias
avanzadas, que son las mds importantes para nosotros,
seria aun mds débil—2.2 y 2.1 por ciento respectivamente
en los Estados Unidos.

Mids aiin, seguin el FMI sus proyecciones estdn sujetas a
una alto grado de riesgo hacia la baja ya que suponen que
las condiciones financieras de los paises periféricos de la
Zona Euro mejorardn gradualmente, y que el Congreso
Estadounidense “impedird que entren en vigor los drdsticos
aumentos de impuestos y recortes presupuestarios”
previstos en la actual legislacion — el llamado precipicio
fiscal. De no ser asi, las economias avanzadas podrian
entrar en recesion y el crecimiento de la economia mundial
seria mucho menotr.

A pesar del débil entorno internacional, la actividad
econdmica interna continia pujante aunque en menor
grado que el afio pasado. Tanto la tendencia del Indice
Mensual de Actividad Econémica (IMAE) del Banco
Central (BCN), como las proyecciones de FUNIDES
apuntan a un crecimiento del 4- 4 2 por ciento este ario.
Para el 2013 -14, FUNIDES proyecta, en su escenario
base, un crecimiento promedio anual del 4 por ciento, en
linea con las proyecciones del Gobierno. Sin embargo,
nuestro crecimiento podria bajar a un promedio anual de
apenas 2 por ciento si los problemas de la Zona Euro se
intensifican, y/o si los Estados Unidos caen en el precipicio
fiscal.

Mds atin, las proyecciones base de crecimiento de
FUNIDES para el 2013-14, aunque favorables, no son
suficientes para satisfacer las necesidades de empleo de la
poblacion y reducir mds rdpidamente la pobreza, por lo que,
como pais, debemos redoblar nuestros esfuerzos para crecer
mds rdpido.

Sobre esto la evidencia es mixta. Algunos indicadores
tales como el Indice Global de Competitividad del Foro
Econdémico Mundial vy, en menor grado, el Indice de
Libertad Econdmica del Instituto Cato muestran que
estamos avanzando en dreas claves para mejorar la
inversion y la productividad de la economia. Sin embargo,
otros, tales como el Indice de Libertad Econémica de la
Fundacion Heritage, y el Reporte Sobre la Facilidad de

Hacer Negocios del Banco Mundial, mds bien muestran
cierto estancamiento e incluso una desmejora gradual.
Asimismo aunque la inversion extranjera ha crecido a
niveles record, pareciera que la inversion privada local se
ha estancado, lo que es preocupante.

Las politicas macroecondmicas del  gobierno son
responsables. La cobertura de las reservas del BCN
continua siendo apropiada aunque algo menor que la del
afio pasado, y la deuda publica continua bajando como
porcentaje del Producto Interno Bruto (PIB). Sin embargo,
el presupuesto del gobierno excluye gastos de cardcter fiscal
financiados por Venezuela y la deuda externa ha pasado del
68 del PIB en el 2007 al 83 por ciento debido principalmente
al fuerte aumento del endeudamiento privado con ese pais.

Cuando finalizamos este informe todavia no se conocia lo
que aprobé la Asamblea en materia tributaria. Confiamos,
sin embargo, que los cambios guardaron un buen balance
entre los principios bdsicos de eficiencia y equidad, y
ampliaron la base tributaria para no gravar mds a los
contribuyentes actuales.

Ademds del tradicional andlisis de la coyuntura y
perspectivas de la economia este informe incluye tres
temas seleccionados. EIl primero es el andlisis de algunos
indicadores de competitividad ya mencionados.  EI
sequndo describe la importancia e interrelaciones de varias
actividades de la economia lo que ha sido posible gracias
a la mayor disponibilidad de informacién del BCN. Se
mencionan, entre otras, las actividades que generan mds
valor agregado por cordoba producido, las que generan
mayor empleo, y las que tienen mds interrelaciones con el
resto de la economia. Subrayamos que la presentacion es
descriptiva y no pretende insinuar ni al sector privado ni a
al gobierno que favorezcan a determinadas actividades. EI
tercer tema es una radiografia de nuestro mercado laboral
basado en la encuesta continua de hogares del 2010. Aqui si
hay un amplio margen de accion para las politicas piiblicas
ya que el mercado laboral se caracteriza por un alto grado de
informalidad; de desempleo en un concepto mads amplio; y
de trabajadores con ingresos laborales por debajo de la linea
de pobreza. Como era de esperarse, la radiografia confirma
que la pobreza y la desiqualdad estdn intimamente ligadas
al nivel de educacion de los trabajadores.

Todos los caminos conducen a Roma. Desde varios dngulos
de andlisis encontramos las mismas prioridades para crecer
mds rdpido: fortalecer nuestras instituciones, mejorar
nuestra infraestructura, educacion y salud, y consolidar la
estabilidad macroecondmica.
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Resumen Ejecutivo

Coyuntura econémica nacional

1. La actividad econdmica contintia creciendo a un ritmo
relativamente alto, aunque menor que el de 2011.

Tasa de crecimiento anual del IMAE

==Serie Original ~==Tendencia Ciclo

2008 2009 2010 2011 2012

Componentes de la demanda
Tasa de crecimiento real promedio enero — septiembre 2012

Inversion 18.8

ExportaCiones _ 7'8

IMAE 5.0

=3
N
'S
o
o]
=
S
—
I§)
—
=
—
(=2}
—
)
[
S

Fuente: BCN

2. Por el lado de la oferta, los sectores de mayor
dinamismo en los primeros nueve meses del 2012
fueron la pesca, el financiero, el comercio, la mineria
y la construccion. Por el lado de la demanda, el
crecimeinto continua siendo impulsado por las
exportaciones y la inversion.

Tasa de crecimiento del IMAE por sectores
(enero - septiembre 2012)

Pesca

Financiero

Comercio

Mineria

Construccion

IMAE

Industria

Energia y agua

Gobierno general

Transporte y comunicaciones

Pecuario

Agricola

-5 0 5 10 15 20 25 30
Porcentaje

Fuente: BCN

3. La inflacion a octubre de 2012 fue 6.5 por ciento;

inferior al 7.7 por ciento en octubre de 2011. Un poco
mas de la mitad de la inflacién se debi¢ a las alzas
en los precios de los alimentos, el transporte y los
restaurantes y hoteles.

Tasa de inflacion anual
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25 4
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Porcentaje
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Fuente: BCN

4. El namero de los asegurados activos del INSS, que es

un indicador parcial del empleo en el sector formal,
crecid 6.8 por ciento a octubre de 2012. Los salarios
reales muestran cierta tendencia al alza desde abril
de 2012 pero en promedio se estancaron en lo que va
del afo.
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Salarios reales de los asegurados activos del INSS por rama
de actividad
Tasa de crecimiento promedio enero - octubre de 2012
Minas
Transporte
Servicios
Financiero
Total
Construccion
Industria
Comercio
Agricultura
Electricidad

Fuente: INSS

Saldos de la deuda externa por sector institucional a junio de
cada afio

(Porcentaje del PIB)
M Deuda total M Deuda ptblica # Deuda privada
90.0
81.7
80.0 - 76.1 77.3
70.0
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Fuente: BCN

Indicadores de Politica Macroeconomica

5. El Tipo de Cambio Efectivo Real se mantuvo casi
constante en promedio en enero - septiembre de
2012 con relacién al mismo periodo del afio pasado.
Aunque tuvimos mas inflacion que nuestros
principales socios comerciales, esto fue compensado
por el deslizamiento del cérdoba.

Tipos de cambio real bilateral y multilateral
—DBilateral con EEUU ~—Multilateral
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6. Nuestra deuda externa aumento del 77 por ciento del
PIB en Junio del 2001 al 82 por ciento este afio debido
al incremento en la deuda privada. Esto refleja a su vez
el mayor endeudamiento con Venezuela que tiene
efectos positivos pero también ha aumentado nuestra
vulnerabilidad a cambios bruscos en sus flujos.

XII

7. La politica fiscal continua siendo responsable con la
salvedad de que gastos de caracter fiscal estan siendo
ejecutados fuera del presupuesto con financiamiento
Venezolano. La deuda publica se mantiene constante
en términos del PIB.

Evolucion del saldo de la deuda publica

M Deuda publica TOTAL M Deuda externa M Deuda interna

100

Porcentaje del PIB

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012*
Fuente: BCN

.Ultimo stock de deuda disponible es al mes de septiembre*

8. Las reservas internacionales se mantienen a niveles
adecuados a pesar de una disminucién con relacién
al afio pasado.

Cobertura de las reservas internacionales
(al 23 de noviembre de cada ario)
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Depdsitos y crédito bancario al sector privado

9. La tasa de crecimiento de los depdsitos privados
contintia al alza mientras que la del crédito se ha
estabilizado aunque a tasas bien altas.

Depésitos del sector privado
Tasa de crecimiento real anual
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Fuente: BCN.

Crédito al sector privado
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10. Dado que el crédito contintia creciendo mas que los
depositos, la liquidez de los bancos continua bajando
hacia niveles mas “normales”. En octubre de 2012 la
tasa de interés pasiva era alrededor 4 %2 por ciento lo
que es similar al promedio de 2011. La tasa activa
ha tendido a crecer en los ultimos meses alcanzando
11 por ciento en octubre de 2012 lo que pudiese estar
ligado a la menor liquidez de los bancos.

Resumen Ejecutivo
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Liquidez de los bancos
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Tasas de interés nominal en moneda extranjera
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Encuestas de FUNIDES

11. Los resultados de las encuestas de FUNIDES

contintan siendo consistentes con una economia
creciendo pero a tasas menores que las del 2011. Los
consumidores perciben una pequena mejora neta en
su capacidad de compra actual pero sus expectativas
sobre su capacidad de compra futura y la situacion del
empleo son menores a las de septiembre y diciembre
de 2011.

12. Los empresarios muestran mas optimismo que a

comienzos del afnio en cuanto a la situacion econémica
del pais en su conjunto, el clima de negocios
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y las ventas. Sin embargo, contintia habiendo
desconfianza en el sistema judicial y desaceleracion
en las intenciones de aumentar empleo. Los tres
factores de mayor incidencia positiva en la actividad
econdmica son: la demanda interna, la disponibilidad
de crédito y la politica econdmica. Los de mayor
incidencia negativa son: la corrupcion, el precio de la
energia eléctrica y la inflacion.

Capacidad de compra con respecto al afio pasado

Mayor M Menor

40

CUARTO TRIMESTRE 2012

Clima de inversion
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100
80
60 54.0
40 24,
9.9 16.5 *9 16.6
2 168 49 69 30 95 a3 99
0 P 04 L -
20 -
-40
0 | 409 423
547 g8
80 1 703 747 ’
-100 -78 -76.6 .86 884 -79.7
] a2 ] g B B g g % 3 ] 5 &
28 [a) s 208 [a) 2| 3 g 2 & s 2
2008 ‘ 2009 2010 2011 2012
Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES
Balance neto de factores positivos y negativos que estan
incidiendo en la actividad econémica
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Perspectivas y riesgos 2012 — 2014
13.

y de bajo crecimiento.

FUNIDES actualiz6 sus proyecciones de crecimiento
en un contexto internacional que continua muy volatil
En su tltima actualizacion
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Expectativa de capacidad de compra del hogar en los proximos 12 meses
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14.

de las Perspectivas de la Economia Mundial el
FMI pronostica que el crecimiento de la economia
mundial sera de 3.3 por ciento este afio y 3.6 por
ciento en el 2013, menor que el 3.5 y 3.9 por ciento
respectivamente proyectado en julio del 2012. Las
economias avanzadas que son las mas importantes
para nosotros crecerian ain menos.

Los mercados de futuro de nuestras principales
exportaciones también contintan indicando un
entorno externo menos favorable que el de 2010 —
2011.



Crecimiento del PIB real mundial

==Mundo ==—Economias Avanzadas =—Economias Emergentes
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Fuente: FMI

Proyeccion tasa de crecimiento de los principales bienes de
exportacion y del petroleo

Café Aréabica m Carne W Aztcar = Oro M Petroleo
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Fuente: Mercado de Futuros Café y Oro y Banco Mundial Azticar y Carne

15. A pesar de lo anterior, hemos elevado en nuestro
escenario base nuestra proyeccion de crecimiento en
el 2012 de 3.6 por ciento en nuestro anterior al 4.2 por
ciento en el actual, por las razones que exponemos
mas adelante. Esta nueva proyeccion coincide con las
tendencias del IMAE a Septiembre que apuntan a un
crecimiento de 4.3 por ciento.
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Resumen Ejecutivo

16. Por otra parte hemos reducido nuestra proyeccion de

crecimiento para el 2013 de 4.3 por ciento a4 por ciento
y aumentado nuestra proyeccion de crecimiento para
2014 de 3.7 por ciento a 4.2 por ciento. En términos de
crecimiento promedio, que es lo que siempre hemos
enfatizado, el crecimiento proyectado para el 2012-14
cambia del 3.9 por ciento en el informe anterior al 4.1
por ciento.

17. Las razones que explican los cambios en las

proyecciones incluyen las siguientes: 1) el cambio
en el patron de crecimiento de los EE UU que ahora
se proyecta ligeramente mayor en el 2012 pero
levemente menor en el 2013 , 2) el comportamiento
de nuestros términos de intercambio que es menos
desfavorable en el 2012 que lo proyectado antes, pero
mas desfavorable en el 2013 y 2014, 3) indicios de que
el crecimiento de la inversion privada en 2012 sera
mayor que lo estimado en nuestro informe anterior y
3) mayor gasto del gobierno central en el 2012 y 2014
que lo estimado en el informe anterior pero menor en
el 2013.

18. En vista de los riesgos que contintian enfrentando
las economias avanzadas, continuamos presentando
un escenario alternativo que simula el impacto que
tendria en nuestra economia un deterioro marcado
en la crisis de la Zona Euro o una fuerte contraccién
fiscal en los Estados Unidos o una mezcla mas
moderada de las dos.

19. En este escenario alternativo la tasa de crecimiento de
la economia bajaria a 1.8 por ciento en 2013 y 2.5 por
ciento en 2014. El promedio anual del crecimiento
para estos dos anos seria de 2.1 por ciento igual que
proyectado en nuestro informe anterior para este
escenario.

Relacién IMAE - PIB
11.9

11.8 y =0.8612x +7.2221
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Proyeccion FUNIDES: tasa de crecimiento real
del PIB
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Analisis de las interrelaciones de las principales
actividades econdmicas de Nicaragua

20. Esta seccién describe algunos aspectos del
funcionamiento de la economia de Nicaragua a
nivel de actividades. El andlisis es posible gracias
a la mayores datos que ha publicado el BCN que
nos permitieron estimar las actividades con mayor
aporte a la produccién, las que generan mas valor
agregado en la economia por cérdoba demandado,
las que generan mas empleo también por cérdoba
demandado, las que son mas intensivas en energia, y
la forma en que cada actividad se interrelaciona con
las demas.

21. Las 10 actividades con mayor aporte al Valor Bruto de
Produccién (VBP) en 2006 fueron las siguientes:

Las 10 actividades con mas alto aporte al VBP
(Porcentaje del VBP total)

Construcciones

Servicios de comercio

Ganado en pie y otros animales
Administracion ptblica
Alquileres

Servicios de transporte

Carnes

Intermediacién financiera
Hoteles y restaurantes

Otros alimentos

0.0 2.0 4.0 6.0 8.0 10.0
Fuente: FUNIDES en base a SCN 2006 del BCN

22. Las 10 actividades con mayor impacto en la economia
por cérdoba producido fueron:

Las 10 actividades con mas impacto en el VAB
Impacto directo M Impacto total M Multiplicadores
Carnes 3.9
Gasolina, diesel, bunker y lubricantes 3.4
Lécteos
Otros alimentos
Tabaco
Construcciones
Cana de azticar
Comunicaciones y correos
Bebidas
Aztcar
T T )
0.0 1.0 2.0 3.0 4.0
Fuente: FUNIDES en base a SCN 2006 del BCN
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23. Las 10 actividades con mas mayor impacto
(multiplicador) en el empleo por céordoba producido
fueron:

Las 10 actividades con mas impacto en el empleo

Impacto directo B Impacto total B Multiplicadores

Lacteos

13.6

Carnes

10.8

Otros alimentos

Aztcar

Tabaco

Gasolina, diesel, bunker y lubricantes
Alquileres

Electricidad

Agua y saneamiento

Bebidas

5.0 10.0 15.0

0.0
Fuente: FUNIDES en base a SCN 2006 del BCN

24. Las 10 actividades con mayor intensidad energética
fueron:

Las 10 actividades con mas alta intensidad energetica
K] por C$ de demanda final

Electricidad 2,168.9
Agua y saneamiento
Magquinaria y equipos
Productos del vidrio
Vestimenta y calzado
Servicios sociales y de salud
Productos mineros

Carfia de azticar

Hoteles y restaurantes

Esparcimiento y asociaciones

Fuente: FUNIDES en base a SCN 2006 del BCN

25. Las actividades econdmicas se pueden clasificar
de acuerdo al tipo de arrastre (interconexion) que
generan en la economia Los economistas consideran
actividades 1) claves, las que tienen un alto arrastre
hacia atras (actividades cuyo crecimiento genera altos
beneficios al resto de la economia) y hacia adelante
(actividades cuyo crecimiento depende mucho del
crecimiento del resto de la economia), 2) estratégicas,
las que abastecen sustantivamente de insumos a
otros sectores. 3) impulsoras, suelen poseer consumo
intermedio elevado y una oferta de productos que,
mayoritariamente, abastece la demanda final e 4)
independientes las que consumen una cantidad poco
significativa de insumos intermedios y dedican la
produccion a satisfacer, principalmente, a la demanda
final.




K

FUNIDES
26. En base a los criterios enunciados se determino la
siguiente clasificacion:
Clasificacion de actividades de Nicaragua
Clave Estratégicas Impulsoras Independientes
Intermediacion financiera Ganado en pie y otros animales Carnes Productos del vidrio
Electricidad Servicios empresariales Lacteos Productos de la pesca

Comunicaciones y correos Gasolina, diesel, bunker y lubricantes

Otros alimentos Otros productos agricolas
Servicios de transporte Productos de la silvicultura
Productos de madera

Cafia de aztcar

Construcciones

Productos mineros

Hoteles y restaurantes
Aztcar
Agua y saneamiento
Esparcimiento y asociaciones
Tabaco

Bebidas

Granos basicos
Magquinaria y equipos
Productos del papel
Productos metélicos
Mantenimiento y reparaciones
Administracion ptiblica
Productos quimicos y plésticos
Muebles
Vestimenta y calzado
Servicios de comercio
Alquileres
Servicios de ensefianza
Servicios sociales y de salud
Café

Servicios domésticos

Fuente: FUNIDES en base a SCN 2006 del BCN

Principales indicadores del mercado laboral de
Nicaragua

27. Esta seccidén presenta una breve caracterizacion del
mercado laboral de Nicaragua usando la Encuesta
Continua de Hogares 2010 (ECH) e incluye algunas
estadisticas que no han sido producidas en otros
andlisis.

28. Como se destaca en el cuadro que sigue, el mercado
laboral de Nicaragua muestra un alto grado de
desempleo en su definicion mds amplia; de empleados con
ingresos laborales por debajo de la linea de pobreza; y de

informalidad.
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29. En cuanto a generaciéon de empleo el sector
agropecuario es el mayor empleador pero a su vez

Principales indicadores del mercado laboral de acuerdo a la Encuesta Continua de

Hogares de 2010*

Concepto

Explicacion

Poblacion en edad de trabajar como porcentaje
de la poblacion total

Empleo como porcentaje de la poblacién en
edad de trabajar

Porcentaje de empleados con bajos ingresos

Tasa de desempleo ampliada

Tasa de desempleo abierto
Tasa de empleo infantil

Tasa de empleo juvenil

Ingreso’ medio

Ingreso promedio

Ingreso medio por hora
Ingreso promedio por hora

Ingreso promedio de los asegurados en el INSS
Porcentaje de empleados asegurados en el INSS

Porcentaje de empleados con contrato formal
Coeficiente de GINI de los ingresos

58.2

69.0

35.8

31.0

8.3

4.6

42.8

1,950.0
2,684.4
46.0
40.8

6,162.3

9.2
49.9

Estdn en edad de trabajar los mayores de
15 afios y menores de 60 afios

Estan en edad de trabajar los mayores de
15 afios y menores de 60 afios

Se define como ingresos bajo si esta por
debajo de la linea de pobreza de 2009
ajustada por inflacion

Desempleados o desanimados' como
porcentaje del total de los desempleados,
desanimados y empleados

Desempleados como porcentaje de la
poblacién econémicamente activa
Porcentaje de la poblacién entre 6 y 14
anos

Porcentaje de la poblacién entre 14 y 15
anos

C$ por mes

C$ por mes

C$ por hora

C$ por hora

C$ por mes

Fuente: ECH 2010
*Promedio de 2010

1 . . . N
Los desanimados son personas desempleadas que despues de pasar mucho tiempo sin encontrar trabajo

dejaron de buscar.

? Los ingresos son los derivados del trabajo y no incluyen otras fuentes de ingresos como por ejemplo remesas.

muestra un alto grado de pobreza y desigualdad.

B Agropecuario
B Mineria

m Comercio

Ensenanza

Fuente: ECH 2010
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B Electricidad, gas y agua

M Transporte y comunicaciones
B Actividades immobiliarias y empresariales

Servicios comunitarios

Distribucion de los empleados por sector econémico

M Pesca

M Industria

B Construccion
Hoteles y restaurantes

B Intermediacion financiera
Administracion publica
Servicios sociales y de salud
Servicios domesticos

5.9
5.3
19
3.9 30.0
34
24
0.9
4.0

4.6

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Fuente: ECH 2010

Distribucion de los empleados por sector econémico y
pobreza

Actividades no especificadas
] B Servicios domesticos
Servicios comunitarios
M Servicios sociales y de salud
M Ensefianza

Administracién publica

Intermediacion financiera

B Transporte y comunicaciones
® Hoteles y restaurantes

m Comercio

m Construccién

M Electricidad, gas y agua

H Industria

Mineria

Pobre No pobre Pesca

W Agropecuario

W Actividades immobiliarias y empresariales
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Pobreza de los empleados por sector economico 31. En 2010, la mayoria de los empleados en los sectores

Electricidad, gas y agua 1 2.9 agropecuario, pesca, mineria, servicios comunitarios,
Intermediacion financiera M 2.9 y servicios domeésticos o no tenian educaciéon o
Administracion publi . i i i
ministac np bies W 33 solamente cursaron en primaria. La mayoria de los
Ensefianza | 8.0 . R ., .
Actividades no especificadas _m—5.9 empleados en la industria, construccion, comercio,
Servicios sodiales y de salud - —_-_——11.0 hoteles y restaurantes, transporte y comunicaciones,

Actividades immobiliarias y...

actividades  inmobiliarias y  alquileres vy
administracion ptblica cursaron en la escuela
primaria y la secundaria. Finalmente, la mayoria
de los empleados en los sectores intermediacion
financiera y actividades sociales y de salud tenian
cursos universitarios.

Mineria

Transporte y comunicaciones
Construccién

Pesca

Industria

Comercio

Servicios domesticos

Hoteles y restaurantes

Agropecuario
Servici: itari .. . .z S
ervicios comuntiarios | ‘ ‘ ‘ ‘ Nivel de educaciéon de los empleado por sector econémico
Fuente: ECH 2010 00 100 200 300 400 50.0 600 ® Ninguno M Primaria M Secundaria M Técnico bésico Técnico medio
‘uente:
1 Técnico superior M Universitario M Maestria ® Doctorado
Total :
Desigualdad en los ingresos del trabajo por sector econémico Actividades no especificadas |
. . e Servicios domesticos -
(coeficiente de Gini) Servicios comunitarios, sociales y personales | —
Electricidad, gas y agua S — 31.6 Servicios sociales y de salud
Ensefianza |E—— 32.9 Ensefianza |
Intermediacién financiera 33.9 Administracién piblica |
Admini ion piblica | Actividades immobiliarias y empresariales
ministracion publica | 6.1 Intermediacion financiera
Servicios sociales y de salud | 36.7 Transporte y comunicaciones )
Industria | 39.5 Hoteles y restaurantes ) —
Mineria 42.0 Comer'cyio i
Servicios domesticos | 43.1 Electrici dagon::rucaazr;
Transporte y comunicaciones 4.1 ’ glngus%ria ) —
Actividades no especificadas | 44.4 Mineria -
Actividades immobiliarias y.. | 44.6 Pesca |
Construccion 452 Agropecuario ‘ : : ‘
Comercio | 47.3 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Hoteles y restaurantes 489 Fuente: ECH 2010
Pesca | 50.6
Agropecuario 56.3
Servicios comunitarios 6n 32. Como es de esperar, entre mayor es el grado de
T T T T T ] .z . e
00 100 200 300 400 500 0 700 educacion de los trabajadores menor es la proporcion
Fuente: ECH 2010 de pobres y la desigualdad.
.7 . . .
30. En cuanto a educacién, el 12.7 por ciento de los Pobreza de los empleados por nivel educativo

empleados no tenia ningtin grado de educacién, el
38 por ciento tenian cursos de primaria, el 32.3 por
ciento tenian cursos de secundaria y el 12.6 por ciento
tenian cursos universitarios. Técnico superior | 13.2

Téenico medio |G 14.2
Universitario | 17.1

= Ninguno ® Primaria B Secundaria B Técnico basico . o
B Técnico medio Técnico superior Universitario B Maestria Técenico bésico _ 26.9

04 o

126 127 Secundaria | 7.6
Primaria | 10.8
03 Ninguno - I 12.0

0.0 5.0 10.0 15.0 20.0 25.0 30.0 35.0 40.0 45.0

Doctorado | 0.0

Maestria [l 2.0

Distribucion de los empleados por nivel de educacion

Fuente: ECH 2010

38.0
323

Fuente: ECH 2010
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Desigualdad en los ingresos del trabajo por nivel educativo
(coeficiente de Gini)

Doctorado
Técnico medio
Técnico superior
Maestria
Técnico basico
Universitario
Secundaria
Primaria

Ninguno

0.0 10.0 20.0 30.0 40.0 50.0 60.0
Fuente: ECH 2010

Panoramade competitividad: Nicaraguay Centroamérica

33. Esta secciéon presenta informacion actualizada
sobre la evolucion de cuatro indices que analizan
varios factores criticos para el desarrollo econémico
y social de los paises y el bienestar econémico de
sus ciudadanos. Estos son el Indice Global de
Competitividad (IGC) del Foro Econémico Mundial
(FEM); el Indice de Libertad Econémica de la
Fundacién Heritage (ILE-FH); el Indice de Libertad
Econoémica del Instituto Cato (ILE-IC); y el Reporte
Sobre la Facilidad de Hacer Negocios (RFHN) del
Banco Mundial.

34. Estos indices nos sefialan grandes desafios que
tenemos como Nacidn, y la ruta a seguir para acelerar
el crecimiento econdémico y la reduccion de la
pobreza.

35. Seguin el IGC continuamos siendo el pais menos
competitivo de la region, pero hemos mejorado
consistentemente en los tiltimos afios como se observa
en el grafico que sigue. De una situacion en el 2008
donde solo éramos mas competitivos que el 10 por
ciento de los paises incluidos en la muestra pasamos
a superar el 25 por ciento en el 2012.

XX

indice Global de Competitividad
Porcentaje de paises menos competitivos que:

2008 2009 2010 m2011 2012

80 -

70 -

60 -

50

40

Porcentaje

30

20 -

10 -

Costa Rica ElSalvador ~ Guatemala Honduras Nicaragua Panamé

Fuente: Foro Econémico Mundial

36. Con relacion a los pilares de competitividad que
el FEM considera basicos para paises en el nuestro
estado de desarrollo, el FEM reporta lo siguiente:

37. En el pilar institucional, aunque Nicaragua esta entre
los paises mas débiles de la regidn, el indice muestra
un punto de inflexion favorable en el 2011-2012. El
porcentaje de paises con peores instituciones que
Nicaragua aumentdé del 8 al 21 por ciento.

Categoria: Necesidades Basicas - Pilar 1: Instituciones.
Porcentaje de paises menos competitivos que:

70 A
65 2008 2009 m2010 m 2011 2012
60 -

50 -

40 -

Porcentaje

30

20

10

El Salvador Guatemala Honduras Panama

Costa Rica

Nicaragua

Fuente: Foro Econémico Mundial




38. Nuestra infraestructura  continta siendo la
mas deficiente de la region pero ha mejorado
continuamente desde 2008 (exceptuando una leve
desmejora en 2010-2011).

Categoria: Necesidades Basicas - Pilar 2: Infraestructura.
Porcentaje de paises menos competitivos que:

m 2008 2009 2010 m 2011 2012
80

7374

o
S

Porcentaje
P
S5

Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama

Fuente: Foro Econémico Mundial

39. Esta misma tendencia favorable también se aprecia
en cuanto a la estabilidad macroeconémica que ha
mejorado continuamente desde 2009.

Categoria: Necesidades Basicas - Pilar 3: Ambiente Macroecondmico.
Porcentaje de paises menos competitivos que:

100 4 m2008  W2009 w2010 W20l ®W2012
90 -

Porcentaje
— 3 w - 1l =} ~ ®
= 8 8 5 8 3 3 8

Panama

Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua

Fuente: Foro Econémico Mundial

40. Finalmente, en educacion primariay salud los resultados
son mixtos. El pais perdié competitividad durante el
2009-2011 pero se nota un quiebre significativo en
2011-2012, mejorando el pais su posicion en el IGC.

Resumen Ejecutivo
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Categoria: Necesidades Basicas - Pilar 4: Educacion primaria y salud.
Porcentaje de paises menos competitivos que:

2008 = 2009 2010 W 2011 2012

Porcentaje

Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama

Fuente: Foro Econémico Mundial

41. Segun el reporte “Informe sobre la facilidad de hacer
negocios” de Octubre 2012 del Banco Mundial, Ia
facilidad para hacer negocios en el pais se ha deteriorado
significativamente en los ultimos afnos pasando de un
maximo de 62 por ciento de paises menos competitivos
que Nicaragua en 2006, a un 36 por ciento en 2012.

Facilidad para hacer negocios
Porcentaje de paises que son menos competitivos que:

m2005 W2006 m2007 mM2008 2009 ™2010 =2011 m2012
80 4

70 - 66665767

El Salvador Panama

Honduras

Nicaragua Costa Rica Guatemala

Fuente: Doing Business Report

42. En cuanto a libertad econémica segtin el ILE-FH todos
los paises de Centroamérica excepto Nicaragua
parecen no mostrar ninguna tendencia clara, ni al
alza, ni a la baja en sus indices de libertad econémica.
Nicaragua muestra una leve pero clara tendencia
hacia la baja.
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indice de Libertad Econémica / Fundacién Heritage
Puntaje

W 2006 ®W2007 m2008 ™W2009 ™W2010 ®m2011 =2012

Mas libre
100 4

90 -

80

70 -

60 -

Puntaje

50

40 +

30

20 +

10

0

. Costa Rica ElSalvador ~ Guatemala Honduras Nicaragua Panama
Menos libre

Fuente: Fundacion Heritage

43. Sinembargo, parael Instituto Cato, después de un claro
deterioro en el ILE entre los afios 2006 y 2009, para el
ano 2010 Nicaragua dio un salto positivo (2009-2010),
al incrementar su puntaje en 13 puntos, de 51 puntos
a 64, ubicandose ese afno por encima de El Salvador
y Guatemala, y al mismo nivel de Honduras, aunque
aun detras de Costa Rica y Panama.

Indice de Libertad Econémica - Instituto Cato
Porcentaje de paises que tienen un peor puntaje que:

W 2004 m2005 m2006 m2007 m2008 m2009 m2010
100 4

90
80
70

60

Porcentaje

50

40

30

20

10

0

Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Panama

Nicaragua

Fuente: Instituto Cato
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44. En conclusién, los indicadores coinciden en senalar
debilidades en los niveles de competitividad
de Nicaragua. Por otra parte, mientras hay una
evolucion positiva en aspectos macroecondémicos
y de infraestructura, los resultados en temas
institucionales a veces son encontrados. Algunos
indicadores muestran mejoras mientras que otros
apuntan a un estancamiento o incluso una desmejora
gradual. FUNIDES seguira analizando estos
resultados.

45. Los cambios positivos de los indicadores sugieren
que con politicas publicas adecuadas un pais
puede escalar relativamente rapido en los rankings
internacionales. Ello nos da esperanza y a la vez nos
compromete a impulsar las reformas necesarias para
acelerar el desarrollo economico y social de nuestro
pais, incluyendo el fortalecimiento de nuestra
institucionalidad.



1.1

Coyuntura Econémica Internacional

Evolucion reciente de la economia internacional

Las perspectivas de crecimiento de la economia
mundial se han debilitado ain mas desde la
publicaciéon de nuestro informe de agosto del 2012.
En su tultima actualizacién de las Perspectivas de
la Economia Mundial (informe WEO de Octubre
2012 por sus siglas en ingles) el Fondo Monetario
Internacional (FMI) pronostica que el crecimiento de
la economia mundial sera de 3.3 por ciento este ano
y 3.6 por ciento en el 2013, menor que el 3.5 y 3.9 por
ciento respectivamente proyectado en julio.

La recuperacion de las economias avanzadas contintia
muy débil y por su peso esta afectando al resto del
mundo via los canales comerciales y financieros que
cada dia son mas importantes. Por su parte, las causas
principales del bajo crecimiento de las economias
avanzadas son: 1) las dudas sobre la capacidad de
las autoridades de algunas de estas economias de
solucionar sus problemas fundamentales, tanto de
caracter fiscal como estructural; 2) la consolidacion
fiscal en algunas economias que, aunque necesaria,
esta afectando la demanda en el corto plazo en un
mayor grado de lo esperado; y 3) el hecho que el
sistema financiero todavia no esta funcionando
normalmente.

10

Porcentaje
S

Grafico 1: Crecimiento del PIB real mundial

==Mundo ==Economias Avanzadas

——Economias Emergentes

-3.7

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Tan asi que el FMI ha reducido sus proyecciones
de crecimiento para las economias avanzadas para
el 2012-13 del 1.4 y 1.9 por ciento proyectado en
julio al 1.3 y 1.5 por ciento. También ha reducido
sus proyecciones de crecimiento de las economias
emergentes del 5.6 y 5.9 por ciento al 5.3 y 5.6 por
ciento respectivamente.

En el caso de los Estados Unidos el FMI reviso
levemente hacia arriba sus proyecciones para el 2012
(del 2 por ciento al 2.2 por ciento) y levemente hacia
abajo las del 2013 (del 2.3 por ciento al 2.1 por ciento).

Grafico 2: Crecimiento del PIB real de las economias avanzadas

Porcentaje

Fuente: FMI-Oct 2012

M Estados Unidos

M Japén B Zona Euro

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: FMI

No sélo son las dltimas proyecciones del FMI mas
bajas que las de julio, sino que tienen un mayor
riesgo hacia la baja ya que se basan en dos supuestos
cruciales. Uno, que las autoridades europeas
adoptaran politicas que gradualmente mejoren las
condiciones financieras de los paises periféricos. Dos,
que en los Estados Unidos, el Congreso “impedira
que entren en vigor los drdsticos aumentos de
impuestos y recortes presupuestarios” previstos en
la actual legislacion — lo que popularmente se conoce
como el precipicio fiscal. De no ser asi, las economias
avanzadas podrian entrar en recesion y el crecimiento
seria auin menor en el resto del mundo.
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Grafico 3: Crecimiento del PIB real de economias emergentes
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Fuente: FMI-Oct 2012

Grafico 5: Crecimiento econdmico real de los paises de
Centroamérica
=2008 ®2009 =2010 m2011 ®=2012 =2013

Porcentaje
s = n
. .

N
L

El Salvador

Costa Rica Guatemala Honduras Nicaragua

Fuente: FMI-Oct 2012

6. Latendenciahacialabajadelaeconomiainternacional
también se da en Latinoamérica. E1 FMI proyecta
que la region crecera 3.2 por ciento en 2012 y 3.9 por
ciento en 2013, ambas tasas menores al 4.5 por ciento
registrado en 2011. En cuanto a Centroamérica, los
datos del FMI proyectan un crecimiento del 3.4 por
ciento para 2012 y 2013.

Grafico 4: Crecimiento del PIB real de América Latina y
Centroamérica

M América Latina M Centroamérica

7.0 4
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Fuente: FMI-Oct 2012

7. Al interior de Centroamérica se espera que, salvo
por Nicaragua y Guatemala, el crecimiento sea
ligeramente mayor que en 2011. Las perspectivas de
crecimiento para la region en 2013 son similares a las
de este afo.

1.2 Precios internacionales

8. En el tercer trimestre de 2012, el precio del petréleo
promedié US$92.2 por barril. Para el 2012 el precio
promedio del petrdleo se estima en US$94.3 por
barril de acuerdo a los precios de futuro registrados
amediados de noviembre y lo que ya ha transcurrido
en 2012. Lo anterior significa una disminucion de un
poco menos de 1 por ciento en comparacion con el
promedio de 2011.

9. Los precios promedio del café durante el tercer
trimestre de 2012 fueron US$181.8 por quintal, lo que
represento una reduccion de 18.9 por ciento respecto
al promedio de 2011 y de 19.6 por ciento respecto al
promedio del tercer trimestre de 2011. Basado en los
precios de futuro a noviembre de 2012 y lo que ha
transcurrido en el afo, el precio promedio del café
para el 2012 se estima en US$188.7 por quintal lo que
significa una caida de 15.8 por ciento con respecto al
promedio de 2011. Por su parte, los precios promedio
del aztcar fueron de US$25.5 por quintal durante
el tercer trimestre de 2012. Esto fue un aumento
de 1 por ciento respecto al promedio de 2011 y una
disminuciéon de 5.3 por ciento respecto al tercer
trimestre de 2011. De acuerdo a los precios de futuro
en noviembre y lo ya transcurrido en el afo, el precio
promedio del aztcar en 2012 se estima en US$ 25.2
por quintal, lo que representa una disminucién de 0.6
por ciento respecto a 2011.



10.

En cuanto a otros productos de exportacion, los precios
internacionales de la carne promediaron US$ 4.3 por
kilo durante el tercer trimestre de 2012, teniendo un
aumento de 6.5 por ciento respecto al promedio de
2011 y un aumento de 5.1 por ciento respecto al tercer
trimestre de 2011. El precio promedio de la carne en
2012 se proyecta en US$4.3 por kilo lo que significa
un aumento de 6.1 por ciento respecto al afio anterior.
Los precios internacionales del oro promediaron
US$1,605 por onza troy durante el tercer trimestre de
2012, teniendo un aumento de 4.9 por ciento respecto
al promedio de 2011 y una reduccion de 3 por
ciento respecto al tercer trimestre de 2011. El precio
promedio del oro en 2012 se estima en US$1,646.1
por onza troy lo que significa un aumento de 7.5 por
ciento con respecto al afio anterior.
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Grafico 6: Proyeccion tasa de crecimiento de los principales
bienes de exportacion
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Fuente: Mercado de Futuros Café y Oro y Banco Mundial Aztcar y Carne

11.

El precio promedio del maiz en el tercer trimestre
de 2012 fue de US$328.6 la tonelada, 12.6 por ciento
mayor al promedio del afo anterior, mientras que
el precio del trigo fue de US$349 por tonelada, un
aumento de 10.3 por ciento respecto al promedio de
2011. Finalmente, el precio internacional del arroz

Capitulo I: Coyuntura Econémica Internacional
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tuvo un promedio de US$568.3 por tonelada en el
tercer trimestre de 2012, 4.7 por ciento superior al
promedio del afio anterior. En el 2012 se estima de
acuerdo a los precios de futuro y lo ya transcurrido en
el afio que los precios del maiz y el arroz aumentaran
1y 3.4 por ciento respectivamente y que los del trigo
se mantendran estables en relacion al 2011.

De acuerdo a los precios en los mercados de futuros,
el precio promedio del petréleo caeria 5.6 por ciento
en 2013 y se mantendria estable en 2014. El precio del
café disminuiria 16 por ciento en 2013 y aumentaria 9
por ciento en 2014. El del azticar disminuiria 6.3 por
ciento y 11 por ciento en 2013 y 2014 respectivamente.
El precio del oro aumentaria en 5.1 y 0.7 por ciento
en 2013 y 2014 respectivamente. De acuerdo con
los contratos de futuro, se proyecta que el precio
del maiz disminuya 13 y 11 por ciento en 2013 y
2014 respectivamente y el del trigo aumente 5 por
ciento en 2013 y disminuya en 2.4 por ciento en 2014.
Finalmente, estas variaciones de precios implican
que los términos de intercambio de Nicaragua se
deterioran (12 por ciento) en 2013 y 2014.
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Grafico 7: Proyeccion tasa de crecimiento de los principales
bienes de consumo interno
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Cuadro 1: Evolucidn de precios internacionales de los principales productos del comercio internacional
ler 2do 3er
trimestre trimestre trimestre 2010 2011 2012 2013
2012 2012 2012

Productos de Exportacion

Café Arabica US$ / qq 223.6 205.6 181.8 158.4 224.2 188.7 158.3
Carne US$ / kg 4.3 44 4.3 3.6 4.1 4.3 4.3
Azucar, US, US$ / qq 23.8 26.5 25.5 20.3 253 252 23.6
Oro, US$ / toz 1,668.0 1,564.0 1,605.8 1,150.9 1,531.3 1,646.1 1,730.6

Productos Consumo Interno
Petroleo, WTI 102.9 93.4 92.2 79.4 95.1 94.3 89.0

Arroz Oro, Tai 5% quebrado, US$ / TM 5425 5828 5683 488.9 543.0 561.5 520.9

Maiz, US$ / TM 277.7 270.2 328.6 185.9 291.7 294.8 256.4
Trigo, US HRW, US$ / TM 278.8 269.0 349.0 223.6 316.3 3154 331.2
Aceite Soya, US$ / TM 1,253.0 1,236.0 1,258.0 1,004.8 1,299.5 1,203.8 1,091.1

Café, Carne, Azticar y Oro: precio de venta promedio en los mercados internacionales. Crudo: WTL
Maiz: No. 2 Maiz Amarillo, Golfo USA, Trigo: No.1 Hard Red Winter, USA Golfo, Aceite Soya: Dutch, crude, Fob, ex - mil
*Promedio



Coyuntura Econdmica Nacional

2.1 Sector real

1. Laactividad econémica contintia creciendo a un ritmo
relativamente alto, aunque menor que el del 2011. A
pesar del repunte que se dio en el tercer trimestre
del afio, tanto el crecimiento promedio trimestral
anualizado del IMAE, como el crecimiento anual
(mes sobre mismo mes del 2011), y el crecimiento
promedio anual (enero — septiembre 2012 sobre
enero — septiembre 2011) son menores que los del afio
pasado, como se puede observar en los siguientes
graficos.

Griéfico 1: IMAE tendencia ciclo
Tasa de crecimiento trimestral anualizada
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Grafico 3: Tasa de crecimiento promedio del IMAE
(enero-septiembre)
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2. Por el lado de la oferta, los sectores de mayor

dinamismo en los primeros nueve meses del 2012
fueron la pesca, el financiero, el comercio, la mineria
y la construccion. Los de menor crecimiento fueron
el pecuario y el agricola. Si tomamos en cuenta la
ponderacién de los sectores en el IMAE, el comercio
fue el que mas contribuy? al crecimiento del IMAE.

6 -
1 |11 ‘III‘IV 1 ‘H‘III‘IV 1 ‘II‘III‘IV 1 ‘II ‘III‘IV I ‘II|HI
2008 2009 2010 2011 2012
Fuente: FUNIDES en base a datos del BCN
Grafico 2: Tasa de crecimiento anual del IMAE
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Fuente: BCN

Grafico 4: Tasa de crecimiento del IMAE por sectores
(enero - septiembre 2012)
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Grafico 5: Contribuciones al crecimiento del IMAE
por sectores

(enero - septiembre 2012)
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Fuente: BCN

3. Por el lado de la demanda, FUNIDES estima (en base
a datos del BCN) que el crecimiento fue impulsado
por las exportaciones que crecieron 7.8 por ciento
(volumen) en enero — septiembre de 2012 y por la
inversion que, segun los indicadores, crecio 18.8
por ciento en términos reales en este periodo. Las
exportaciones de zona franca crecieron cerca de 2.6
por ciento y las de mercancias 11.9 por ciento.

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA - CUARTO TRIMESTRE 2012

4. Los indicadores de consumo tambien apuntan a su

crecimiento: los salarios reales en el sector formal se
mantuvieron casi constantes pero las remesas han
crecido 9.3 por ciento.

Grifico 8: Indicadores de consumo
Tasa de crecimiento real promedio enero - septiembre
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Grafico 6: Componentes de la demanda
Tasa de crecimiento real promedio enero — septiembre 2012
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Grafico 7: Indicadores de inversion
Tasa de crecimiento real promedio enero-septiembre

Importaciones de bienes de capital
Indice de construccién

Crédito vivienda

Inversion Gobierno Central -3.4 !
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5. La inflaciéon a octubre de 2012 fue 6.5 por ciento;
inferior al 7.7 por ciento registrado en octubre de
2011.

Grafico 9: Tasa de inflacion anual
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Fuente: BCN

6. La inflacién fue generalizada pero los mayores
aumentos fueron en transporte (10.1 por ciento),
educacion (7.9 por ciento), restaurantes y hoteles
(7.6 por ciento), vestuario y calzado (7.5 por ciento) y
alimentos (6.8 por ciento).
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Grafico 10: Inflacién anual y sus componentes
(Octubre 2012)
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7. Tomando en cuenta la participacién de los distintos
rubros en el indice de precios, un poco mas de la
mitad de la inflacion se debi6 a las alzas en los precios
de los alimentos, el transporte y los restaurantes y
hoteles.

Grafico 11: Contribucion a la inflaciéon por componentes
(octubre 2012)
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Fuente: BCN

8. Elnumero de los asegurados activos del INSS!, que es
un indicador parcial del empleo en el sector formal,
creci6 6.8 por ciento a octubre de 2012. Los sectores con
mayor crecimiento fueron la mineria, la construccion,
el comercio, el transporte, y la agricultura.

1 El crecimiento del empleo en el sector formal es posiblemente
menor al crecimiento de los asegurados ya que el comportamiento de
estos reflejan no solo el comportamiento del empleo sino también los
esfuerzos del INSS por incorporar al sistema trabajadores del sector
informal.

Grafico 12: Asegurados activos del INSS
Tasa de crecimiento anual de la tendencia ciclo
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Grafico 13: Asegurados activos del INSS por actividad
econdmica
Tasa de crecimiento promedio enero - octubre de 2012
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9. Los salarios reales muestran cierta tendencia al
alza desde abril de 2012 pero en el promedio de los
primeros 10 meses ain muestran estancamiento.
Los sectores que tuvieron incrementos salariales en
términos reales fueron minas con 4.3 por ciento, el
transporte con 1.3 por ciento, los servicios con 1.1 por
ciento y el financiero con 0.9 por ciento.

Grafico 14: Salario real de los asegurados del INSS
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Fuente: FUNIDES en base a datos del BCN
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Grafico 15: Salarios reales de los asegurados activos del INSS
por rama de actividad
Tasa de crecimiento promedio enero - octubre de 2012
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Fuente: INSS

2.2 Sector externo

10. En el primer semestre de 2012, el déficit en cuenta
corriente de la balanza de pagos alcanzo US$ 680
millones, lo que en términos anuales equivale a
13.7 por ciento del PIB, cuatro puntos porcentuales
del PIB mayor que en el mismo periodo de 2011. El
mayor déficit se debid principalmente a un aumento
en el déficit comercial que no fue compensado por un
aumento en las transferencias corrientes.

Grafico 16: Balance en cuenta corriente de la balanza de pagos
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Grafico 17: Balance en cuenta corriente de la balanza de pagos
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11. En enero - septiembre de 2012, el déficit comercial
de mercancias (excluye zonas francas y servicios)
fue de US$ 1,98.5.4 millones, equivalente a 26.6 por
ciento del PIB. Lo anterior es superior a los US$
148.8 millones al del mismo periodo de 2011. Los
términos de intercambio?, que reflejan la capacidad
de compra de nuestras exportaciones, se deterioraron
1.6 por ciento en promedio en enero — septiembre de
2012 respecto al mismo periodo de 2011. Los precios
de las exportaciones de mercancias aumentaron en
promedio 3.0 por ciento’ y los de las importaciones
mercancias 4.7 por ciento*.

Grafico 18: Balance comercial de mercancias (excluyendo zona franca)
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Grafico 19: Balance comercial de mercancias (excluyendo zona franca)

(enero-septiembre)
m Total ™ Excluyendo petrdleo
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Fuente: BCN

2 Larelacion de los términos del comercio exterior refleja la capacidad
de compra de una economia pequefia y abierta en un determinado
momento del tiempo su dindmica, ante cambios favorables o
desfavorables en los precios de los bienes exportables e importables en
los mercados internacionales. (Notas metodoldgicas, BCN).

3 Esta variacion no corresponde al indice de precios de las
exportaciones del BCN. Se calcula en base a los valores unitarios de los
principales productos y el IPC de Estados Unidos.

4 Esta variacién se refiere al indice de precios de las importaciones
BCN.



12. Lasexportacionesdebienes (mercanciasy zonafranca)
crecieron 10.6 por ciento en términos nominales en
enero — septiembre 2012. Las de mercancias crecieron
15.3 por ciento y las de la zona franca 4.6 por ciento.
Al interior de las exportaciones de mercancias, las
de bienes agropecuarios, mineria e industriales
fueron las que mas crecieron con 22.3, 16.3 y 13.5 por
ciento respectivamente. Sin embargo, tomando en
cuenta su participacién en la exportaciones totales
las exportaciones industriales fueron las que mas
contribuyeron al crecimiento con 41.7 por ciento.

Grafico 20: Exportaciones de Mercancias FOB
(enero-septiembre)
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Grafico 21: Exportaciones de mercancias FOB
Tasa de crecimiento nominal enero - septiembre 2012
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Grafico 22: Contribucion a la variacion de las exportaciones
excluyendo zonas francas a septiembre de 2012
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13. En términos reales® (volumen), las exportaciones de
bienes (mercancias y zona franca) crecieron 7.8 por
ciento en los primeros nueve meses de 2012, las de
mercancias crecieron 11.9 por ciento y las de zona
franca 2.6 por ciento. Los principales productos, que
representan 78 por ciento de las exportaciones de
mercancias, crecieron 10.4 por ciento y el resto crecid
17.4 por ciento.

Grafico 23: Tasa de crecimiento de real de las exportaciones
(enero - septiembre 2012)
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Fuente: FUNIDES

Grafico 24: Tasa de crecimiento anual de las exportaciones
reales de bienes

(incluye zona franca)
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Fuente: FUNIDES

5 Para efectos de este informe se construye un indice de precios de las
mercancias de los principales productos en base a los valores unitarios
reportados por el BCN y en base a este indice se calcula la variacion en
el volumen exportado de estos productos. Para las otras mercancias y
las zonas francas se utiliza el IPC de EEUU para calcular los voliumenes.
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Grafico 25: Crecimiento real de las exportaciones de mercancias FOB a
septiembre 2012
(excluye zonas francas y servicios)
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Grafico 27: Contribucion al aumento de las exportaciones de
mercancias FOB
(enero-septiembre 2012)
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14. Al interior de los principales productos, los que
tuvieron los mayores incrementos en el volumen
exportado fueron el frijol 174.4 por ciento, el azticar
34.5 por ciento, el tabaco 22.1 por ciento y el café
16.8 por ciento. Por otra parte las exportaciones de
ganado bovino y café instantaneo fueron las que
tuvieron las mayores reducciones con 32.9 y 28.6 por
ciento respectivamente.

15. Por zonas geograficas, las exportaciones que mas
crecieron fueron las destinadas a Venezuela y
Centroamérica contribuyendo con 35.6 y 22.3 por
ciento del crecimiento total. Las exportaciones
destinadas a Asia fueron las que mas decrecieron con
una contribucién negativa de 3.3 por ciento.

Grafico 26: Exportaciones FOB de los principales productos
Tasa de crecimiento real enero - septiembre 2012
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Fuente: BCN
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16. Las importaciones FOB de mercancias (excluyendo
zona francas y servicios) aumentaron 11.6 por ciento
en términos nominales (US$ 20 millones) en enero
— septiembre de 2012 en comparacion con el mismo
periodo de 2011.

Grafico 28: Importaciones de Mercancias FOB
(enero-septiembre)
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17. Las importaciones de bienes de capital y bienes
intermedios fueron las de mayor crecimiento y mayor
aporte al crecimiento total de las importaciones.

Grafico 29: Importaciones FOB a septiembre de 2012
Tasa de crecimiento nominal
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Fuente: BCN




Grafico 30: Contribucion a la variacion de las importaciones
excluyendo zona franca a septiembre de 2012
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18. En términos reales® (volumen) las importaciones de
bienes (mercancias y zona franca) crecieron 5.7 por
ciento enero — septiembre de 2012, las de mercancias
crecieron 6.6 por ciento y las de zona franca 2.6 por
ciento.

Grafico 31: Tasa de crecimiento real de las importaciones
(enero - septiembre 2012)
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Grafico 32: Tasa de crecimiento anual de las importaciones
reales de bienes
(incluye zona franca)
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Fuente: FUNIDES

6 Para obtener el crecimiento real de las importaciones de mercancias
se utilizé el indice de precios de las importaciones publicado por el BCN
y para las importaciones de zonas francas el IPC de EEUU.
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19. Pasando a otros componentes del sector externo, las
remesas crecieron cerca de 12 por ciento en términos
nominales y 9.3 por ciento en términos reales. Las
remesas son la principal fuente de transferencias
corrientes del exterior, reducen el déficit en cuenta
corriente, y aumentan el ingreso y el consumo de los
receptores.

Grafico 33: Remesas familiares
(enero-septiembre)
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20. El turismo es otra fuente importante de generacion
de divisas. En el primer semestre de 2012 los ingresos
por turismo crecieron 4.6 por ciento en términos
nominales 2.3 por ciento en términos reales; como
porcentaje del PIB se mantuvieron casi constantes.

Grafico 34: Ingresos del turismo

= US$ Millones  =#~Porcentaje del PIB

42

-~
-

US$ Millones
w iy
e} o
d1d 19p 2[ejuadiog

w
»

I semestre I semestre

I semestre

2010 ‘ 2011 2012

Fuente: BCN

21. El Tipo de Cambio Efectivo Real (ITCER) multilateral
se aprecio un poco menos de 1 por ciento en promedio
en enero — septiembre de 2012 con relacion al mismo
periodo del afo pasado.

11
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Grifico 35: Tipos de cambio real bilateral y multilateral

135 ==Bilateral con EEUU ~-Multilateral

Indice 1994=100
ool m o
S =2 =2 D R @
G o o S G S

. I . I

—
o
S

ﬁé@éﬁ#ﬁsﬁéﬁﬁéﬁéﬁ%ﬁ%ﬁ%ﬁ%ﬁ%ﬁ sy

2007 2009 2010 2011 2012 ‘

Fuente: BCN

22. El saldo de la deuda externa total a junio de 2012 fue
de U$ 8,132 millones (81.7 por ciento del PIB) de los
cuales US$ 4,125 fueron deuda publica (41.4 por ciento
del PIB) y US$ 4,007 fueron deuda privada (40.3 por
ciento del PIB). La deuda privada es la que muestra
mayor incremento nominal con 24.6 por ciento entre
junio de 2011 y junio de 2012.

Grafico 36: Saldos de la deuda externa por sector institucional
a junio de cada ano
(US$ millones)
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Fuente: BCN

Grafico 37: Saldos de la deuda externa por sector institucional
a junio de cada ano
(Porcentaje del PIB)
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2.3 Sector Fiscal
Sector Piiblico Consolidado” (SPC)

23. Elbalance del SPC antes de donaciones para el periodo
enero septiembre de 2012 mostré un pequeno déficit
de C$ 253 millones, menor al del mismo periodo en
2011, C$ 497 millones. Al incluir las donaciones el
resultado es un superavit de C$ 1,596 millones, en
comparacion con C$ 1,979 millones para el mismo
periodo de 2011.

Grafico 38: Balance del Sector Piblico Consolidado (SPC)
Enero-Septiembre
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24. Como porcentaje del PIB, el déficit fue equivalente al
0.1 por ciento del PIB, en comparacion a un déficit de
0.3 por ciento en 2011.

Grafico 39:Balance del Sector Publico Consolidado (SPC) - Porcentaje del
PIB
Enero-Septiembre
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7 Incluye Gobierno Central, INSS, ALMA, Empresas Publicas y BCN.



25. En los primeros 9 meses de 2012 los ingresos del SPC
aumentaron un 13.9 por ciento en términos nominales
respecto al mismo periodo de 2011, alcanzando C$
44,264 millones. Los gastos por su parte aumentaron
13.1 por ciento alcanzando C$ 4,4516 millones.

Grafico 40: Ingresos y Gastos del SPC
Enero-Septiembre
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26. Como porcentaje del PIB, los ingresos del SPC
equivalieron al 25.2 por ciento del PIB del periodo
en comparacion con un 24.8 por ciento en 2011, y
los gastos 25.3 por ciento del PIB en 2012 y 25.1 por
ciento en 2011.

Grafico 41: Ingresos y Gastos del SPC - Porcentaje del PIB
Enero-Septiembre
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27. El gasto corriente del SPC alcanzo los C$ 36,089.1
millones frente a C$ 31,454.4 millones para el mismo
periodo en 2011 con un incremento nominal de 14.7
por ciento. El gasto de capital alcanzé C$ 8,427.3
millones, frente a C$ 7,784.6 millones para el mismo
periodo de 2011 con un crecimiento nominal de 8.2
por ciento.
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Grafico 42: Gasto corriente y gasto de capital del SPC
Enero- septiembre de cada afio
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Gobierno Central (GC)

28. El balance estructural primario (BEP)® del GC es un
indicador que estima lo que seria el balance fiscal si la
economia estuviera operando a capacidad plena por
lo que permite identificar la orientacién de la politica
fiscal. Por su parte, el Indicador de Impulso Fiscal
(IIF)? mide la contribucion de la politica fiscal a la
demanda agregada.

29. Como se puede observar en el cuadro 1 el balance
estructural primario del GC durante los primeros 9
meses del 2012 fue similar al del 2011 por lo que la
politica fiscal ha sido fundamentalmente neutral.

Cuadro 1: Impulso fiscal

Balance Balance Primario Indicador de
Primario Estructural Impulso Fiscal (ITF)
(Porcentaje del PIB)
2009 0.1 0.2 0.3
2010 0.7 0.9 -0.7
2011 1.2 1.2 -0.3
2012 1.5 14 -0.1

Fuente: Estimacion propia en base a datos del BCN

*Enero-Septiembre de cada afo.

30. El balance antes de donaciones del GC a septiembre
de 2012 muestra un superavit de C$ 599.6 millones,
frente a C$ 83.8 millones en 2011. Como porcentaje
del PIB, el superavit antes de donaciones de 2012
equivale al 0.3 por ciento del PIB, frente a un 0.1 por
ciento para el mismo periodo de 2011.

8 El BEP trata de replicar lo que serian los ingresos y gastos del GC
si la economia estuviera en una posicién ciclicamente neutra (cuando
el PIB real es igual al potencial) y sin cambios en la politica tributaria
y de gastos.

9 Se calcula como las diferencias afio con afo en el balance estructural
primario.
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Grafico 43: Balance del Gobierno Central antes y después de
donaciones
Enero-septiembre de cada afio
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Nota: a/d, antes de donaciones. d/d, después de donaciones.

31. El balance del GC después de donaciones fue
superavitario en C$ 2,319.7 millones en los primeros
9 meses de 2012, mientras en el mismo periodo
de 2011 fue superavitario en C$ 1,973.2 millones.
Como porcentaje del PIB, el superavit después de
donaciones se mantuvo en 1.3 por ciento del PIB.

32. El ahorro corriente del GC ha tenido una tendencia
ascendente en los ultimos tres afios. En 2012 alcanzd
C$ 6,677.9 millones frente a C$ 5,523.1 y C$ 3,538.1
millonesen 2011y 2010, lo que representa incrementos
nominales de 20.9 y 56.1 por ciento para 2011-12 y
2010-11 respectivamente.

Grafico 44: Ahorro Corriente del Gobierno Central
Enero-septiembre de cada ario
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33. Como porcentaje del PIB, el ahorro corriente
represent6 el 2.8 por ciento del PIB, frente a 3.5y 2.6
por ciento para 2011 y 2010 respectivamente.

34. Los ingresos del GC fueron C$ 30,009.7 millones en

los primeros 9 meses de 2012, mientras que en 2011
fueron de C$ 26,269.6.
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Griéfico 45: Ingresos del Gobierno Central
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35. Los ingresos tributarios crecieron 13.5 por ciento
en términos nominales en 2012 respecto al mismo

periodo del afno anterior y 5.6 por ciento en términos
reales.

Grafico 46: Crecimiento de los impuestos del Gobierno Central
Enero-septiembre de cada afio
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36. Por tipo de impuesto, los que mas crecieron fueron
los de la categoria “Otros” (como por ejemplo el
Impuesto de Timbres Fiscales) 11.2 por ciento.
Le siguen el impuesto al valor agregado con un
crecimiento de 6.8 por ciento, el impuesto selectivo al
consumo con un crecimiento de 5.7 por ciento en 2012
y el impuesto sobre la renta con un crecimiento mas
modesto de 3.5 por ciento.



Grafico 47: Crecimiento real segin tipo de impuesto del Gobierno Central
Enero-septiembre de cada aiio
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37. En cuanto a la contribucién al crecimiento por tipo de
impuestos, el IVA y el IR son los que mas aportaron
en 2012 con contribuciones de 2.7 y 1.3 por ciento
respectivamente. En tercer lugar se ubica el ISC con
una contribucién de 1 por ciento.

Grafico 48: Contribucion al crecimiento real segin tipo de impuesto del

Gobierno Central
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38. El gasto total nominal del GC a septiembre de 2012
ascendia a C$ 29,410.2 millones frente a C$ 26,185.8
millones para el mismo periodo en 2011. Como
porcentaje del PIB, se mantuvo en 16.7 por ciento del
PIB.

Grafico 49: Gastos del Gobierno Central
Enero-septiembre de cada ario
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39. El gasto corriente del gobierno central, fue de C$
23,331.9 millones en los primeros 9 meses de 2012,
frente a C$ 20,746.6 para el mismo periodo en 2011.
El gasto de capital sumé C$ 6,078.3 millones contra
C$ 5,439.2 millones en 2011. Como porcentaje del PIB,
el gasto corriente fue similar al de 2011 pero mayor al
de 2010 de 3.5 por ciento del PIB.

Grafico 50: Gasto corriente y gasto de capital del Gobierno Central
Enero-septiembre de cada afio
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40. En términos reales, el gasto total crecid 5.2 por ciento
en 2012, el de capital 7.2 por ciento y el corriente 4.7
por ciento.

Grafico 51 : Crecimiento real del gasto del Gobierno Central
Enero-septiembre de cada ario
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41. A septiembre de 2012, el financiamiento total fue
negativo en C$ 2,319.7 millones, el financiamiento
externo neto fue de C$ 1,210 millones y el
financiamiento interno neto fue negativo en C$
3,529.7 millones.

42. Como porcentaje del PIB, el financiamiento externo
neto represent6 el 0.7 por ciento del PIB en 2012, y el
0.9 por ciento en 2011. Por su parte, el financiamiento
interno neto representd en 2012 el 2 por ciento del PIB
en comparacion con 2.1 por ciento en 2011.
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Enero-septiembre de cada afio
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Grafico 52: Financiamiento del Gobierno Central
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Resto del Sector Puiblico Consolidado (SPC)
Instituto Nicaragiiense de Sequridad Social (INSS)

43. El balance del INSS a septiembre de 2012 alcanzé
C$ 948.7 millones equivalente a un superavit del 0.5
por ciento del PIB. Los ingresos fueron de C$ 8,940.8
millones, con un crecimiento nominal de 9.1 por
ciento representando 5.1 por ciento del PIB. Los gasto
fueron de C$ 7,992.1 millones con un crecimiento
nominal de 19.7 por ciento y representaron un 4.5 por
ciento del PIB.

Alcaldia de Managua (ALMA)

44. El balance de la alcaldia de Managua a septiembre
2012 fue deficitario en C$ 33.2 millones, frente a un
superavit de C$ 12.9 millones para el mismo periodo
en 2011. Los ingresos fueron de C$ 1,549.7 millones
representando un crecimiento nominal de 24.7 por
ciento y equivalentes al 0.9 por ciento del PIB.

Resto del SPC

45. El balance del resto del sector publico consolidado
a septiembre de 2012 fue deficitario en C$ 872.2
millones, equivalente a 0.5 por ciento del PIB en
2012. Los ingresos fueron de C$ 14,477 millones,
representando un crecimiento nominal de 13.3 por
ciento respecto al afio anterior y equivalente a un
8.2 por ciento del PIB. Los gastos ascendieron a C$
15,349.2, representando un crecimiento nominal de
15.9 por ciento respecto al afio anterior y equivalentes
a un 8.7 por ciento del PIB.

Banco Central de Nicaragua (BCN)

46. Elbalance del BCN aseptiembre de 2012 fue deficitario
en C$ 632.6 millones equivalente a un 0.4 por ciento
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del PIB. Los ingresos fueron C$ 516.6 millones con
un crecimiento nominal de 40.5 por ciento. Los gastos
fueron de C$ 1,149.2 millones con un crecimiento de
24.3 por ciento.

Empresas Piiblicas

47. El balance de las empresas publicas a septiembre de
2012 es deficitario en C$1,155.1 millones, y equivalente
a un 0.7 por ciento del PIB. Los ingresos fueron C$
3,469.9 millones representando un crecimiento de
16.5 por ciento respecto al afio anterior, y equivalentes
al 2 por ciento del PIB. Los gastos fueron C$ 4,625
millones representando un crecimiento de 4.7 por
ciento, y equivalentes al 2.6 por ciento del PIB.

Grafico 53: Balance del resto del SPC
Enero-septiembre de cada ario
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Grafico 54: Balance del Resto del SPC
Enero-septiembre de cada aiio
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Grafico 55: Ingresos del Resto del SPC
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Grafico 56: Ingresos del Resto del SPC
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Grafico 57: Gastos del Resto del SPC
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Grafico 58: Gastos del Resto del SPC
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Deuda Publica

48. El saldo total de la deuda ptblica a septiembre
de 2012 es de US$ 5,393.7 millones equivalente
a un 55 por ciento del PIB. El 77.6 por ciento de la
deuda ptblica corresponde a deuda contraida con
acreedores extranjeros y el 22.4 por ciento restante a
pasivos con el sector privado nacional.
49. En lo que respecta al comportamiento de la deuda
publica externa, el saldo a septiembre de 2012 es
de US$ 4,186.3 millones equivalente a un 42 por
ciento del PIB; el 53.7 por ciento representa pasivos
gubernamentales y el 44.5 por ciento por deuda del
BCN, el resto del sector ptiblico no financiero aporté
un 1.7 por ciento de la deuda.
50. Finalmente, la deuda publica interna ascendié
en septiembre de 2012 a US$ 1,207.5 millones
equivalentes a aproximadamente un 12 por ciento
del PIB. De acuerdo con el Informe de Deuda Publica
del tercer trimestre de 2012 el incremento de la deuda
interna durante 2012 se explica por las operaciones
de neutralizacion de liquidez con caracter estacional
realizadas por la autoridad monetaria (Letras
emitidas por el BCN); y en el caso de la deuda del
gobierno central el aumento esta acorde con el plan
de colocaciones de titulos valores gubernamentales
(Bonos de la Republica) para el 2012.
51. En cuanto a la distribucion del saldo de la deuda
interna, el 44.5 por ciento corresponde BPI y CBPI,
un 27.8 por ciento a Bonos de la Reptiblica, Bonos de
Pago, un 14.9 por ciento, a Bonos Bancarios y el 12.8
por ciento restante a Letras emitidas por el BCN.

Grafico 59: Evolucion del saldo de la deuda ptblica
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Gréfico 60: Evolucion del saldo de l1a deuda publica 52.
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Presupuesto General de la Repuiblica (PGR)

53.

El PGR fue reformado en Agosto de 2012' debido
a una recaudacién mas dinamica que la prevista
cuando se aprob¢ originalmente el PGR 2012.

Los nuevos ingresos se estimaron en C$40,864.5
millones de cordobas, C$ 3,253.3 millones mas que los
incluidos en el presupuesto originalmente aprobado,
de los cuales C$ 2,606.9 millones corresponden a
ingresos tributarios, C$ 629.7 millones a ingresos no
tributarios, C$ 7.9 millones en rentas de la propiedad,
C$ 8.1 millones en transferencias corrientes y C$ 0.7
millones en ingresos de capital.

Por su parte, el presupuesto de gastos aumentd en C$
1,769.8 millones para alcanzar C$ 44,026.6 millones,
el gasto corriente aument6 en C$ 1,125.3 millones y el
de capital C$ 644.5 millones.

Modificaciones del 2012
Cuadro 2: Balance Fiscal del Gobierno Central en 2012
2012 2012
2011 Presupuesto Presupuesto 2013 | 2011 Presupuesto Presupuesto 2013
Inicial Reformado Inicial Reformado
C$ Millones Porcentaje del PIB

Ingresos Totales 34,946.0 37,611.2 40,864.5 45,288.4 | 16.7 16.0 17.4 17.5
Tributarios 31,751.6 34,815.4 37,422.3 41,832.3 | 15.2 14.9 16.0 16.2
Sobre los ingresos 11,334.9 11,824.2 13,455.6 14,975.2 | 54 5.0 5.7 5.8
Sobre el consumo y transacciones 10,697.2 11,629.0 12,232.7 13,457.1 | 5.1 5.0 5.2 5.2
Sobre el comercio exterior 9,719.5 11,362.2 11,734.0 13,400.0 | 4.7 4.8 5.0 5.2
No tributarios 3,095.8 2,704.5 3,334.2 3,358.8 1.5 1.2 14 1.3
Tasas 48.4 54.0 79.6 91.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Derechos 443.3 438.1 518.4 556.6 0.2 0.2 0.2 0.2
Multas 66.3 57.1 76.1 82.3 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros ingresos no tributarios 2,537.8 2,155.3 2,660.1 2,6289 | 1.2 0.9 1.1 1.0
Rentas de la propiedad 35.0 31.3 39.2 43.3 0.0 0.0 0.0 0.0
Transferencias corrientes 60.1 60.0 68.1 54.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Ingresos de capital 3.5 0.0 0.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Gastos Totales 36,698.9 42,256.8 44,026.6 47,7549 | 17.6 18.0 18.8 18.5
Gastos Corrientes 28,426.8 32,488.3 33,613.6 35,613.6 | 13.6 13.9 14.3 13.8
Sueldos y Salarios 10,056.2 11,168.3 11,269.6 12,5532 | 4.8 4.8 4.8 49
Bienes y Servicios 6,340.8 7,338.4 8,094.6 7,897.2 | 3.0 3.1 3.5 3.1
Intereses y Comisiones 2,267.0 2,774.9 2,774.9 3,301.8 1.1 1.2 1.2 1.3
Transferencias 9,762.8 11,206.7 11,474.5 11,861.4 | 4.7 4.8 49 4.6
Gasto de Capital 8,272.1 9,768.5 10,413.0 12,1413 | 4.0 42 44 47
Formacion de capital 3,871.0 4,906.4 4,795.7 6,089.3 1.9 21 2.0 24
Transferencias 4,401.1 4,862.1 5,617.3 6,052.0 2.1 2.1 2.4 2.3

Balance Fiscal a/donaciones -1,752.9 -4,645.6 -3,162.1 -2,466.5 | -0.8 -2.0 -1.3 -1.0

Financiamiento 1,752.9 4,645.6 3,162.1 2,466.5 0.8 2.0 1.3 1.0
Donaciones externas 2,838.1 3,830.3 3,410.6 37194 | 14 1.6 1.5 14
Financiamiento externo neto 2,704.9 3,181.1 3,101.4 3,690.5 1.3 14 1.3 14
Financiamiento interno neto -3,790.1 -2,365.8 -3,349.9 -4943.4 | -1.8 -1.0 -1.4 -1.9

Balance Fiscal d/donaciones 1,085.2 -815.3 248.5 1,252.9

PIB 208,934.6 234,409.2 234,409.2 258,824.1
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Marco presupuestario de mediano plazo (MPMP)

55. El MPMP supone que la economia crecera entre 4 - 4
Y2 por ciento en el 2013-2016, que la inflacién bajara
del 8 por ciento en el 2013 al 7 por ciento durante el
resto del periodo, y que el deslizamiento cambiario
seria del 5 por ciento anual.

Cuadro 3: Supuestos Macroeconémicos

K

FUNIDES

56. EI MPMP supone que los ingresos fiscales se

mantendran en alrededor del 17.5 por ciento del PIB
durante 2013-16 y los gastos cercanos al 19 por ciento
del PIB, por lo que el déficit antes de donaciones se
mantendra en alrededor de 1 %2 por ciento del PIB.
Las donaciones también se proyectan en alrededor de
1% por ciento del PIB por lo que la deuda del gobierno
central” se mantendria basicamente constante en
términos nominales. En términos del PIB bajaria del
29.7 por ciento del PIB en el 2012 al 20.2 por ciento del
PIB en el 2016.

Proyecciones

2011 2012 2013 2014 2015 2016
*PIB ( C$ millones corrientes ) 208,934.6 234,409.2 258,824.1 285,234.6  313,258.0 346,037.9
*PIB ( crecimiento real ) 5.1 4.0 41 42 43 45
Deflactor del PIN (tasa de variacion) 10.5 7.9 6.1 5.8 53 5.7
Inflacién anual promedio 8.1 8.5 7.9 7.1 7.0 7.0
Tipo de cambio oficial promedio ( C$ por US$ ) 22.4 23.5 24.7 26.0 27.3 28.6
Poblacion (millones) 5.9 6.0 6.0 6.1 6.2 6.3
Precio del Petroleo 105.3 108.0 104.3 103.7 103.2 102.7

Fuente: MHCP - MPMP 2013-16
* Datos calculados en base a afio base 2006.

11 Bajo estos supuestos la deuda del gobierno central sera de $2,960.7,
$2,766.2,$2,632.1,$2,494.1y $ 2,440.1 millones en 2012, 2013, 2014, 2015
y 2016 respectivamente. Equivalentes a 29.7, 26.4, 24, 21.7, y 20.2 por

ciento del PIB en los afios mencionados.
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Cuadro 4: Balance Fiscal de mediano plazo

Proyecciones Proyecciones
2012* 2013** 2012* 2013** ——————
2014 2015 2016 2014 2015 2016
( C$ millones ) ( porcentaje del PIB )

Ingresos totales 40,864.5 45,2884 50,0972 555484 61,203.2| 174 175 17.6 17.7 17.7
Tributarios 37,422.3 41,8323 46,1753 51,206.6 56,3722 16.0 162 162 163 163
Sobre los ingresos 13,455.6 14,9752  16,590.9  18,390.1  20,274.0 5.7 58 58 59 59
Sobre el consumo y transacciones 12,232.7  13,457.1 14,671.1 16,526.0  18,058.6 5.2 52 51 53 52
Sobre el comercio exterior 11,734.0 13,400.0 14,913.3 16,290.0 18,039.6 5.0 52 52 52 52
No tributarios 3,334.2 3,358.8 3,823.7 4,238.6 4,721.8 14 13 13 14 14
Tasas 79.6 91.0 103.4 117.4 133.9 0.0 00 00 00 0.0
Derechos 518.4 556.6 618.6 683.2 760.1 0.2 02 02 02 02
Multas 76.1 82.3 91.7 101.9 1,113.9 0.0 00 00 00 0.0
Otros Ingresos no tributarios 2,660.1 2,628.9 3,010.0 3,336.1 3,713.9 1.1 1.0 11 11 11
Rentas de la propiedad 39.2 43.3 48.2 53.2 59.2 0.0 00 00 00 0.0
Transferencias corrientes 68.1 54.0 50.0 50.0 50.0 0.0 00 00 0.0 0.0
Ingresos de capital 0.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 00 0.0
Gastos Totales 44,026.6 47,7549 54,0371 59,0740 67,4034 188 185 189 189 19,5
Gastos corrientes 33,613.6  35,613.6 40,4529 44,076.3 50,782.2| 143 13.8 14.2 141 14.7
Sueldos y salarios 11,269.6  12,553.2  13,659.6 15,1756 17,124.4 4.8 49 48 48 49
Bienes y servicios 8,094.6 7,897.2 10,1204 10,700.3  13,449.7 3.5 31 35 34 39
Intereses y comisiones 2,774.9 3,301.8 3,330.7 3,772.8 3,610.8 1.2 1.3 1.2 1.2 1.0
Transferencias 11,4745 11,8614 13,3422 144276 16,597.3 49 46 47 46 438
Gastos de capital 10,413.0 12,1413 13,584.2 14,997.7 16,621.2 44 47 48 48 48
Formacion de capital 4,795.7 6,089.3 6,999.6 7,443.7 7,953.4 2.0 24 25 24 23
Transferencias 5,617.3 6,052.0 6,584.6 7,554.0 8,667.8 24 23 23 24 25
Balance fiscal a/donaciones -3,162.1 -2,466.5 -3,939.9 -3,525.6 -6,200.2| -1.3 -1.0 -14 -11 -1.8
Balance fiscal primario a/donaciones -387.2 835.3 -609.2 2472  -2,589.4| -0.2 03 -02 01 -0.7
Financiamiento 3,162.1 2,466.5 3,939.9 3,525.6 6,200.2 1.3 10 14 11 18
Donaciones externas 3,410.6 3,719.4 3,830.1 3,872.1 4,502.2 1.5 14 13 12 13
Financiamiento externo neto 3,101.4 3,690.5 4,465.0 4,616.1 5,064.2 1.3 14 16 15 15
Desembolsos 4,520.1 5,239.9 6,341.0 6,968.2 7,771.8 1.9 20 22 22 22
Amortizaciones -1,4187  -1,5494  -1,876.0 -2,352.1  -2,707.6| -0.6 -0.6 -0.7 -0.8 -0.8
Financiamiento interno neto -3,349.9 -4,943.4 -4,355.2 -4,962.6 -3,366.2 -14 -19 -15 -16 -1.0
BCN -1,009.5  -1,701.7  -1,2889  -1,6449  -1,306.2| -04 -0.7 -05 -05 -04

PIB 234,409.2 258,824.1 285,234.7 313,258.0 346,037.9

Fuente: MHCP - MPMP 2013-16
* estimado

** Proyecto de Presupuesto General de la Republica

Fuente: MHCP

Marco Presupuestario de Mediano Plazo

Marco Fiscal de Mediano Plazo



57.

58.

59.

En 2013 se estiman ingresos totales de C$ 45,288.4
millones equivalentes a un 17.5 por ciento del PIB,
frente a un gasto estimado de C$ 47,754.9 millones
que equivale al 18.8 por ciento del PIB, creando
entonces una brecha de C$ 2,466.5 millones. El gasto
corriente seria de C$ 35,613.6 millones y el gasto de
capital C$ 12,141.3 millones, representando 13.8 y 4.7
por ciento del PIB respectivamente.
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de C$ 7,138.2 y C$ 6,532.9 millones respectivamente,
y representaron el 16.2 y el 14.8 por ciento del PGR,
mientras que en 2013 estos mismos ministerios
tienen recursos de C$7,928 y C$ 7,374.9 millones,
equivalentes a 16.6 y el 15.4 por ciento del PGR
respectivamente (entre ambos representan el 32 por
ciento del PGR).

60. Asi mismo, en lo que respecta al gasto en educacién
Por otra parte, analizando el gasto el ptblico desde el superior, el asignado al sistema universitario pasé
prisma de su distribucién institucional, en 2013 esta de C$ 2,640.3 a C$ 2,865.3 millones de 2012'* a 2013,
contintia mostrando una fuerte orientacion hacia el representando en ambos casos el 6 por ciento del
gasto social. presupuesto.
En 2012 los recursos para los  61. Finalmente las asignaciones y subvenciones
ministerios de salud y educaciéon fueron representan un 28.7 por ciento del PGR 2013.
Cuadro 5: Distribucion institucional del PGR
PGR 2012 Reformado = PGR 2013 | Distribucién Distribucion Variacién
PGR 2012 PGR 2013 2013-2012
(C$ Millones) (Porcentaje)
Asamblea Nacional 485.2 491.3 1.1 1.0 1.3
CSJ 1,760.2 1,910.2 4.0 4.0 8.5
CSE 1,330.2 281.1 3.0 0.6 -78.9
CGR 175.9 186.7 0.4 0.4 6.1
Presidencia 221.5 253.1 0.5 0.5 14.2
MIGOB 2,017.3 2,259.1 4.6 4.7 12.0
MINREX 694.0 617.3 1.6 1.3 -11.0
Ministerio de defensa 1,649.2 2,104.0 3.7 4.4 27.6
MHCP 427.2 499.0 1.0 1.0 16.8
MIFIC 386.7 282.8 0.9 0.6 -26.9
MINED 6,532.9 7,374.9 14.8 15.4 12.9
MAGFOR 1,030.5 1,032.6 2.3 2.2 0.2
MTI 3,003.8 3,423.2 6.8 7.2 14.0
MINSA 7,138.2 7,928.0 16.2 16.6 11.1
MITRAB 53.6 62.8 0.1 0.1 17.1
MARENA 218.8 259.8 0.5 0.5 18.7
MIFAM 602.8 535.1 14 1.1 -11.2
Ministerio de Energia y Minas 465.3 500.7 1.1 1.0 7.6
Ministerio de Economia Familiar 2715 585.2 0.6 1.2 115.6
PGR 100.0 110.0 0.2 0.2 10.0
Asignaciones y subvenciones 12,665.1 13,716.3 28.8 28.7 8.3
Servicio de la deuda publica 3,115.1 3,301.8 7.1 6.9 6.0
Total Gasto 44,004.9 47,754.9 100 100 8.5
6% para Universidades 2,640.3 2,865.3 8.5
Amortizacion 6,651.4 7,727.8 16.2
Amortizacion Interna 5,232.8 6,178.4 18.1
Amortizacion Externa 1,418.6 1,549.4 9.2
Total Gastos + amortizacion 50,656.2 55,482.7 9.5

Fuente: MHCP y Asamblea Nacional

12 PGR 2012 reformado
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2.4 Politica crediticia y reservas internacionales

62. A mediados de noviembre de 2012, los flujos de
Crédito Interno Neto (CIN) del Banco Central de
Nicaragua (BCN) fueron negativos. Los flujos de
crédito al SPNF y al sector privado se redujeron
considerablemente lo que mas que compens6 un
aumento del déficit operacional del BCN.

Grafico 61: Crédito interno neto del BCN
(flujos acumulados) en 2012
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Fuente: BCN
63. Al 23 de noviembre de 2012 las Reservas

Internacionales Netas Ajustadas’ (RINAs) del BCN
ascendian a US$ 1,634 millones. Este nivel es superior
en US$ 28.1 millones al de diciembre de 2011. Con
una cobertura que excede el 100 por ciento de la
base monetaria y el 50 por ciento de los depositos
bancarios, el nivel de reservas contintia siendo
adecuado aunque se nota una leve disminuciéon con
relacion al afio pasado.

Griéfico 62: Comportamiento de reservas internacionales
netas (flujos)
(al 23 de noviembre de cada afio)
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13 Al igual que el BCN excluimos de las Reservas Internacionales
Netas del BCN los depositos de encaje en moneda extranjeray FOGADE.
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Grafico 63: Cobertura de las reservas internacionales
(al 23 de noviembre de cada aiio)
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64. Bajo el prisma de la politica crediticia del BCN, que
es lo que en ultima instancia determina la posicién de
reservas internacionales, el aumento de reservas se
debio a que la reduccion en el crédito interno neto fue
superior a la reduccién (estacional) en la demanda
de billetes y monedas y al repago de los préstamos
externos de mediano y largo plazo. Sin embargo,
ajustado por factores estacionales el numerario crecié
mas de 8 por ciento nominal entre octubre de 2012 y
octubre de 2011.

Grafico 64: Operaciones del BCN (flujos acumulados) en 2012

B RINAS = CIN & Numerario Prestamos de mediano y largo plazo
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Fuente: BCN

Grafico 65: Evolucion del numerario
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Fuente: BCN, FUNIDES.

65. Bajo el prisma de las transacciones cambiarias, el
aumento en las reservas se debe a que los ingresos
netos de divisas de parte del sector ptblico excedieron
las ventas netas de divisas al sector privado.

Grafico 67: Flujo de divisas

(al 23 de noviembre de cada afio)
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2.5 Bancos comerciales y otras sociedades de
depositos

66. Los depositos privados crecieron a septiembre de
2012 a una tasa anual de 24.9 por ciento en términos
nominales y 16.3 por ciento en términos reales.

Grafico 68: Evolucion de los depositos privados

~=Nominales ==Tendencia Ciclo

78,000 -
73,000 -
68,000 -
& 63,000 -
%"’: 58,000 |
£ 53,000 -
§ 48,000 -
43,000 -
38,000

33,000
2007 ‘ 2008 ‘ 2009 2010 2011 ‘ 2012

Fuente: BCN, FUNIDES
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Grafico 66: Evolucion del numerario real Grafico 69: Evolucion de los depdsitos privados reales
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Grafico 70: Depositos del sector privado
Tasa de crecimiento nominal anual
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Grafico 71: Depositos del sector privado
Tasa de crecimiento real anual
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Fuente: BCN.

67. El crédito empezd a crecer en términos nominales
desde diciembre de 2010 y en agosto de 2012 tuvo un
crecimiento de 32.4por ciento. Ajustado por inflacién
crecid en agosto de 2012 a una tasa anual de 24.9 por
ciento.
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Grafico 72: Crédito al sector privado
Tasa de crecimiento nominal anual
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Grafico 73: Crédito al sector privado
Tasa de crecimiento real anual
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68. La cartera de créditos no vigentes como porcentaje
de la cartera de crédito total, crecié desde inicios de
2008 hasta mediados de 2010 y desde entonces ha
decrecido. En agosto de 2012 la cartera de créditos
no vigentes como porcentaje de la cartera total fue de
5 por ciento.

Grafico 74: Cartera de créditos de no vigentes
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Fuente: BCN
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Grafico 75: Composicion de la cartera no vigente
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69. La razoén capital — activos de los bancos que alcanzé
13.9 por ciento en agosto de 2012 se mantiene por
encima del 10 por ciento que es la norma prudencial
internacional para esta relacion.

Grafico 76: Razon capital activos
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70. La liquidez de los bancos™ se ha reducido hacia
niveles mas normales a agosto de 2012, con 30.1 por
ciento de las obligaciones de los bancos. Esto podria
causar futuros aumentos en las tasas de interés.

Fuente: BCN

14 Razoén entre disponibilidades y obligaciones.



Grafico 77: Liquidez de los bancos
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71. En octubre de 2012 la tasa de interés pasiva era
alrededor 4 2 por ciento lo que es similar al promedio
de 2011. La tasa activa ha tenido una tendencia a la
baja desde agosto de 2009 pero en los ultimos meses
ha tendido a crecer alcanzando 11 por ciento en
octubre de 2012.

Grafico 78: Tasas de interés nominal en moneda extranjera
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72. En términos reales (ajustada por el deslizamiento del
cordoba y la inflacion de Nicaragua), se observa un
ligero aumento en las tasas de interés.
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Grafico 79: Tasas de interés real en moneda extranjera
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73. El riesgo pais, medido en la forma tradicional, fue
de 1.4 por ciento en agosto de 2012 y muestra una
tendencia estable desde diciembre del afio pasado.

Grafico 80: Riesgo pais
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Perspectivas y Riesgos 2012 - 2014

FUNIDES actualiz6 sus proyecciones de crecimiento
en un contexto internacional que continua muy
volatil. Las perspectivas de crecimiento de la
economia mundial se han debilitado atin mas desde
la publicacién de nuestro informa de agosto del 2012.
En su dltima actualizacién de las Perspectivas de la
Economia Mundial (informe WEO de octubre 2012
por sus siglas en ingles) el FMI pronostica que el
crecimiento de la economia mundial sera de 3.3 por
ciento este afno y 3.6 por ciento en el 2013, menor que
el 3.5 y 3.9 por ciento respectivamente proyectado en
julio. La timida recuperacién de la economia mundial,
continta debilitindose debido a la incertidumbre
que provocan los problemas financieros de los paises
periféricos de la Zona Euro y el llamado precipicio
fiscal en Estados Unidos. Debido a lo anterior, las
nuevas proyecciones del FMI para la economia
mundial y las economias avanzadas son un poco mas
bajas pero las de Estados Unidos son un poco mas
altas que las que presentamos en nuestro informe
anterior.

Los mercados de futuro de nuestras principales
exportaciones contindan indicando un entorno
externo menos favorable que el de 2010 — 2011.
Sin embargo, los datos mas actuales indican que
el deterioro en los precios realizados de nuestras
principales exportaciones en el 2012 no sera tan
drastico como habiamos estimado en nuestro informe
anterior posiblemente por las ventas a futuros
iniciadas anteriormente:

® Los precios de nuestras principales exportaciones
se mantendran practicamente constantes en 2012
pero caerian en 2013 y 2014.

® Los precios del petroleo caeran casi 1 por ciento
este afio y podrian caer 5% por ciento en 2013
pero se mantendrian constantes en 2014.

e Como resultado de lo anterior nuestros términos
de intercambio se mantienen constantes este ano
con respecto a 2011 pero se deterioran en 2013 y
2014.

Grafico 1: Crecimiento del PIB real mundial
==Mundo ==Economias Avanzadas =-—Economias Emergentes

10 4

Porcentaje
S

-3.7

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: FMI

Grafico 2: Proyeccion tasa de crecimiento de los principales
bienes de exportacion y del petroleo

Café Ardabica M Carne W Aztcar  Oro M Petroleo
50.0
40.0
30.0
20.0
10.0

0.0

-10.0

- - -1231.1
-200 -15.8 -16.1

2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: Mercado de Futuros Café y Oro y Banco Mundial Azticar y Carne

3. Debido al leve aumento en la proyeccién de

crecimiento de Estados Unidos en relacion a lo
proyectado en nuestro informe anterior hemos
elevado en nuestro escenario base nuestra proyeccion
de crecimiento en el 2012 de 3.6 por ciento en el tercer
informe de coyuntura de 2012 a 4.2 por ciento en el
informe actual. Esta proyeccién es consistente con las
tendencias del IMAE que apuntan a un crecimiento
de 4.3 por ciento dada la relaciéon entre el IMAE y el
PIB.
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Grifico 3: Relacion IMAE - PIB

Fuente: FUNIDES
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Po otra parte hemos reducido nuestra proyeccion de
crecimiento en 2013 de 4.3 por ciento a 4 por ciento
y aumentado nuestra proyeccion de crecimiento en
2014 de 3.7 por ciento a 4.2 por ciento. En términos de
crecimiento promedio que es lo que siempre hemos
enfatizado el crecimiento del 2012-14 solo cambia del
3.9 por ciento en el informe anterior al 4.1 por ciento.

Algunas de las razones que explican los cambios en
las proyecciones anuales son: 1) el comportamiento
de nuestros términos de intercambio que es menos
desfavorable en 2012 pero en 2013 y 2014 es mas
desfavorable, 2) proyectamos que la inversion privada
en 2012 sera mas fuerte de lo estimado en el informe
anterior y 3) de acuerdo al presupuesto de 2013 el
gasto primario en 2012 crece mas de lo estimado en el
informe anterior para 2012 y 2014 pero crece menos
en 2013.

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA - CUARTO TRIMESTRE 2012

Sin embargo, en vista de los continuos riesgos que
enfrentan las economias avanzadas, incluyendo
los Estados Unidos, continuamos presentando un
escenario alternativo que simula el impacto que
tendria en nuestra economia un deterioro marcado
en la crisis que enfrenta actualmente la Zona Euro o
una fuerte contraccién fiscal en los Estados Unidos o
una mezcla mas moderada de las dos.

En este escenario el crecimiento de los Estados Unidos
seria casi nulo en 2013 y bajo en 2014 lo que reduciria
el crecimiento de nuestras exportaciones y remesas y
podria resultar en una reduccion de la inversién.

En este este escenario alternativo la tasa de
crecimiento bajaria a 1.8 por ciento en 2013 y 2.5 por
ciento en 2014. El promedio anual del crecimiento
para estos dos afios seria de 2.1 por ciento contra
4.1 por ciento en el escenario base y 2.5 por ciento
proyectado en nuestro informe anterior para este
escenario alternativo.

Grafico 4: Proyeccion FUNIDES: tasa de crecimiento real
del PIB
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Cuadro 1: Supuestos y proyecciones 2012-2014
2010 2011 2012 2013 2014 Promedio 2012-2014
Escenario Escenario Escenario Escenario Escenario Escenario
base alt. base alt. base alt.
Proyecciones
(tasa de crecimiento real)
PIB 3.1 5.1 42 4.0 1.8 42 2.5 41 2.8
Demanda global 5.1 5.8 5.3 5.2 2.3 5.4 3.3 53 3.6
Demanda interna 3.0 5.8 4.8 3.9 0.7 4.6 2.3 44 2.6
Consumo privado 3.9 3.4 2.6 2.6 1.6 2.6 1.8 2.6 2.0
Inversién privada 5.0 19.8 14.0 10.0 -5.0 10.0 0.0 11.3 3.0
Gasto publico -4.8 48 6.4 3.2 3.2 8.7 8.7 6.1 6.1
Exportaciones 12.5 5.8 6.9 9.3 7.3 7.9 6.1 8.0 6.8
Importaciones 11.8 7.3 7.4 7.3 3.2 7.6 4.6 7.4 5.1
Supuestos
(tasa de crecimiento)
PIB US 3.0 1.7 2.2 2.1 0.5 29 2.0 2.4 1.6
Términos de intercambio 1.3 0.4 -0.1 -0.9 -1.1 -1.8 -2.0 -1.0 -1.1
Remesas real 6.6 7.6 74 7.5 3.5 7.5 55 7.5 5.5
Remesas nominal US$ 7.1 10.8 10.0 8.0 4.0 8.0 6.0 8.7 6.7
Precio del petroleo 28.6 19.7 -0.8 -5.6 -12.0 0.3 -2.0 -2.0 -4.9
Inversion fija real 6.3 19.4 14.0 10.0 -5.0 10.0 0.0 11.3 3.0
Gasto primario publico -4.8 4.8 6.4 3.2 3.2 8.7 8.7 6.1 6.1
IPC(interanual) 9.2 8.0 6.5 5.0 4.0 5.0 5.0 5.5 52
IPC (promedio) 5.5 8.1 7.5 5.5 4.0 5.5 5.5 6.2 5.7
IPC EEUU (promedio) 1.6 3.1 2.1 1.0 1.0 2.1 2.1 1.7 1.7
Indice de precios de las exportaciones de
, 15.1 18.1 -2.7 -2.8 -6.0 -2.1 -4.0
mercancias -2.5 -4.2
Indice de precios de las importaciones de
2.0 24.4 -1.0 0.0 -3.0 -0.5 -2.5
mercancias -0.5 -2.2
Tipo de cambio promedio 21.4 22.4 23.5 24.7 24.7 26.0 26.0 24.7 24.7
Memoranda
(C$ millones)
Demanda global 276,943.1 335,323.7 377,122.3 418,937.7 406,542.9 466,409.0 442,676.2 420,823.0 408,780.5
Demanda interna 210,405.6 249,466.0 280,950.6 309,012.4 298,645.0 342,092.2 322,641.8 310,685.1 300,745.8
PIB 179,970.5 208,934.5 234,710.7 257,609.4 251,378.8 281,087.8 269,450.5 257,802.6 251,846.7
(US$ millones)
Demanda global 12,967.7 14,953.6 16,016.8 16,9454 16,4441 17,9672 17,0530 16,9765 16,504.6
Demanda interna 9,852.1 11,1248 11,9323 12,499.1 12,079.8 13,1782 12,4289 12,536.5 12,147.0
PIB 8,384.7 9,277.3 99148 10,3451 10,119.0 10,746.5 10,345.1 10,3355 10,126.3

Fuente: FUNIDES
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Temas Seleccionados

4.1 Analisis de las interrelaciones de las
principales® actividades econdmicas de Nicaragua

Introduccion

1. Esta seccion describe algunos aspectos del
funcionamiento de la economia de Nicaragua a nivel
de actividades'®. El analisis es posible gracias a la
mayor disponibilidad de datos que ha brindado el
BCN con el nuevo Sistema de Cuentas Nacionales con
ano base 2006, e informacion adicional suministrada
a solicitud de FUNIDES".

2. Los nuevos datos nos permitieron
estimar las actividades con mayor aporte

15 El Sistema de Cuentas Nacionales afio base 2006 permite mayor
desagregacion de las actividades econdmicas de Nicaragua.

16 La Clasificaciéon de Productos y Actividades de Nicaragua (CNIC)
cuenta con 39 rubros, lo que es mas detallado que la clasificaciéon por
sectores economicos.

17 Toda esta informacién permitié construir una estimaciéon de la
matriz de insumo — producto de Nicaragua en 2006 que se puede definir
como una matriz que muestra el equilibrio entre la oferta y utilizaciéon
de bienes y servicios. Lo anterior permite a su vez estimar una matriz
de coeficientes técnicos y una matriz de requerimientos totales (directos
e indirectos) conocida en la jerga de los economistas como la matriz
inversa de Leontief.

a la produccién, las que generan mas valor agregado
en la economia por unidad demandada, las que
generan mas empleo por unidad demandada, las
que son mas intensivas en energia, y la forma en que
cada actividad se interrelaciona con las demas. Con
esto es posible clasificar las actividades como claves,
estratégicas, impulsoras o independientes en el
funcionamiento de la economia. Confiamos que esta
informacion sera de utilidad para los empresarios,
analistas y tomadores de decision.

La tabla a continuacion resume los resultados de esta

investigacion del conjunto de actividades clasificadas
por el BCN.
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Cuadro 1: Indicadores para las actividades de la economia de Nicaragua

Indices de arrastre Multiplicador
Aporte al . . Intensidad
Hacia Hacia e
VBP total ] energetica Empleo VAB
Adelante atras

Porcentaje Indice KJ/C$
Construcciones 9.3 1.0 1.1 18.7 1.5 1.8
Servicios de comercio 8.7 0.8 1.0 0.0 1.1 1.3
Ganado en pie y otros animales 5.4 1.7 0.9 255 1.2 1.3
Administracion publica 5.4 0.8 1.0 59.6 1.4 1.5
Alquileres 4.9 0.9 0.8 1.6 3.3 1.0
Servicios de transporte 4.8 1.2 1.0 30.7 1.3 1.2
Carnes 4.6 0.9 1.4 42.2 10.8 3.9
Intermediacién financiera 4.3 1.7 1.0 38.3 1.3 1.4
Hoteles y restaurantes 4.0 0.9 1.2 74.5 1.4 1.7
Otros alimentos 3.8 1.0 1.2 32.5 5.9 2.4
Vestimenta y calzado 3.5 0.8 1.0 102.9 1.1 1.3
Servicios de ensenanza 3.3 0.8 0.9 54.7 1.1 1.1
Gasolina, diesel, bunker y lubricantes 3.2 1.7 0.9 15.5 3.8 3.4
Servicios empresariales 3.2 1.7 0.9 234 1.2 1.1
Comunicaciones y correos 2.8 1.2 1.1 34.6 1.4 1.7
Electricidad 2.6 1.5 1.1 2,168.9 29 1.6
Otros productos agricolas 2.6 1.3 0.8 11.9 11 11
Esparcimiento y asociaciones 2.4 0.8 11 69.3 1.5 1.6
Servicios sociales y de salud 2.1 0.7 0.9 98.4 1.1 1.2
Bebidas 2.1 0.8 1.1 41.6 1.6 1.7
Granos basicos 1.9 1.0 0.8 7.5 1.1 1.1
Café 1.8 0.8 0.9 14.8 1.2 1.2
Lacteos 1.5 0.7 1.3 24.6 13.6 2.5
Azucar 1.3 0.9 1.2 53.8 47 1.7
Productos mineros 1.1 1.1 1.0 88.1 1.5 1.3
Productos del vidrio 1.0 1.0 1.0 107.9 1.4 1.4
Productos de la silvicultura 0.9 1.1 0.8 3.2 1.1 1.1
Servicios domésticos 0.9 0.7 0.7 0.0 1.0 1.0
Productos de la pesca 0.9 0.9 1.0 25.7 1.3 1.3
Mantenimiento y reparaciones 0.8 1.0 0.8 40.9 12 11
Productos metalicos 0.8 0.9 0.9 19.7 1.3 1.3
Maquinaria y equipos 0.7 0.8 1.0 143.1 1.1 1.4
Productos quimicos y plasticos 0.6 0.9 0.9 60.9 1.2 14
Productos de madera 0.6 1.0 1.1 22.9 1.5 1.7
Agua y saneamiento 0.6 0.8 1.2 631.5 1.7 1.4
Cafia de azucar 0.5 1.0 1.0 80.4 1.3 1.7
Productos del papel 0.4 0.9 0.9 47.7 1.2 1.3
Tabaco 04 0.7 1.1 23.5 45 21
Muebles 0.3 0.8 1.0 34.4 1.4 1.5

Fuente: FUNIDES en base a SCN 2006 del BCN
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Actividades con mayor aporte a la produccion

4. Las 10 actividades con mayor aporte al Valor Bruto
de Producciéon (VBP) en 2006 fueron por orden de
importancia: la construccion; el comercio; ganado
en pie y otros animales; la administracion publica;
los alquileres (de viviendas y edificios); los servicios
del transporte; la carne; la intermediacién financiera;
hoteles y restaurantes y otros alimentos'®. En conjunto
estas diez actividades representaron el 55.2 porciento
del VBP de 2006.

Grafico 1: Las 10 actividades con mas alto aporte al VBP
(Porcentaje del VBP total)

Construcciones

Servicios de comercio

Ganado en pie y otros animales
Administracion ptblica
Alquileres

Servicios de transporte

Carnes

Intermediacion financiera

Hoteles y restaurantes

Otros alimentos

0.0 2.0 4.0 6.0 8.0 10.0
Fuente: FUNIDES en base a SCN 2006 del BCN

Actividades con mayor impacto en la economia por
unidad de produccion

5. Elimpactose mide porelincremento totalenel VAB de
la actividad por unidad demanda. Las 10 actividades
con mayor impacto (multiplicador del VAB) son:
carnes; gasolina, diesel, bunker y lubricantes; lacteos;
otros alimentos; tabaco; construcciones; cana de
azucar; servicios de correos y comunicaciones;
bebidas y azucar.

Grafico 2: Las 10 actividades con mas impacto en el VAB

Impacto directo M Impacto total B Multiplicadores

Carnes

3.9

Gasolina, diesel, bunker y lubricantes 3.4
Lacteos

Otros alimentos

Tabaco

Construcciones

Caria de azuicar
Comunicaciones y correos

Bebidas

Azticar

1.0 2.0 3.0 4.0

0.0
Fuente: FUNIDES en base a SCN 2006 del BCN

18 Incluye entre otras industrias la elaboracion de frutas, legumbres,
hortalizas, elaboracion de productos de la molineria, almidén, alimentos
para animales, etc.
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Actividades con mayor impacto en el empleo

6. Las10actividades con mayorimpacto (multiplicador)
en el empleo por unidad de produccién son: lacteos;
carnes; otros alimentos; azticar; tabaco; gasolina,
diesel, bunker y lubricantes; alquileres; electricidad,
agua y saneamiento y bebidas.

Grafico 3: Las 10 actividades con mas impacto en el empleo

Impacto directo B Impacto total B Multiplicadores

Lacteos

13.6

Carnes

10.8

Otros alimentos

Aztcar

Tabaco

Gasolina, diesel, bunker y lubricantes
Alquileres

Electricidad

Agua y saneamiento

Bebidas

0.0 5.0 10.0 15.0
Fuente: FUNIDES en base a SCN 2006 del BCN

Actividades que dependen mas de energia por unidad
de produccion

7. Otra aplicacion fue una estimacion de la intensidad
energética de las actividades, definida como la
energia requerida (en Kilo Joule) por unidad de
produccién®. El cuadro a continuacién muestra las
10 actividades con mayor intensidad energgética.

Grafico 4: Las 10 actividades con mas alta intensidad
energética
K] por C$ de demanda final
Electricidad e ———————— 2,165.9
Agua y saneamiento 7— 6315
Magquinaria y equipos 7- 1431

Productos del vidrio g 197.9
Vestimenta y calzado 7. 102.9

Servicios sociales y de salud g 954
Productos mineros _. 88.1

Cana de aztcar 7. 80.4

Hoteles y restaurantes 0745

Esparcimiento y asociaciones g g9.3

Fuente: FUNIDES en base a SCN 2006 del BCN

19 3,600 KJ=1 KWh

20 Uno de los supuestos mas importante que se hace para determinar
el valor de las intensidades energéticas es que, para todas las
actividades, los insumos energéticos y los productos se balancean, ya
que la energia de una actividad sale incorporada en la produccion de
todas las actividades.
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Actividades de mayor arrastre en la economia
(interconexion con la economia)

8. Las actividades econdmicas se pueden clasificar de
acuerdo al tipo de arrastre (interconexciéon) que
generan en la economia?. Los economistas distinguen
entre actividades: 1) Claves, 2) Estratégicas, 3)
Impulsoras, y 4) Independientes.

9. Se consideran actividades: 1) Claves, las que
tienen un alto arrastre hacia atras (actividades
cuyo crecimiento genera altos beneficios al resto
de la economia) y hacia adelante (actividades cuyo
crecimiento depende mucho del crecimiento del resto
de la economia), ya que al ser fuertes demandantes
y oferentes, son actividades de paso obligado
de los flujos intersectoriales. 2) Estratégicas, las
actividades que aunque demandan poco del resto de
la economia abastecen sustantivamente de insumos
a otros sectores. Son estratégicas porque se pueden
constituir en posibles cuellos de botella productivos.
3) Impulsoras, son actividades que aun teniendo
bajo arrastre hacia adelante pero alto hacia atras;
impulsan la economia, pues suelen poseer consumo
intermedio elevado y una oferta de productos que,
mayoritariamente abastece la demanda final. 4)
Independientes, las que consumen una cantidad
poco significativa de insumos intermedios y
dedican la produccion a satisfacer, principalmente,
a la demanda final. Se trata de actividades
aisladas, que no provocan efectos de arrastre

21 Esta clasificacion y los indices de arrastre fueron desarrollados por
Rasmussen. Este autor define el indicador de arrastre hacia adelante
como el estimulo potencial de un crecimiento unitario de toda la
economia, sobre la demanda final neta de importaciones de un sector
en particular. Por su parte, el encadenamiento hacia atras de un sector,
es el estimulo promedio de un sector hacia el resto, resultante de un
incremento unitario de la demanda final neta de importaciones de ese
sector.
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significativos en el sistema econdémico, ni
reaccionan en forma relevante ante el efecto
de arrastre, provocado por las variaciones de
la demanda intermedia de otras actividades.

10. La tabla a continuacion resume la clasificacién de las
actividades de acuerdo a los indices de arrastre.

Cuadro 2: Clasificacion de actividades

Indice hacia Indice hacia
atras<1 atras>1
Indice hacia Actividades Actividades
adelante>1 estratégicas clave
Indice hacia Actividades Actividades
adelante<1 independientes impulsoras

11. En base a los criterios enunciados se encontré que
de las 39 actividades clasificadas por el BCN, 9 son
claves (intermediacion financiera, electricidad,
comunicaciones 'y correos, otros alimentos,
servicios de transporte, productos de madera, cafa
de aztcar, construcciones, productos mineros); 5
son estratégicas (ganado en pie y otros animales,
servicios empresariales, gasolina, diesel, bunker, y
lubricantes, otros productos agricolas®?, productos
de la silvicultura); 8 son impulsoras (carnes, lacteos,
hoteles y restaurantes, azticar, agua y saneamiento,
esparcimiento y asociaciones, tabaco y bebidas), y 17
son independientes.

22 Incluye: cultivo de hortalizas y legumbres, especialidades horticolas
y productos de vivero, cultivo de frutas, nueces, plantas cuyas hojas o
frutos se utilizan para preparar bebidas y especias y servicios agricolas
como trillado de arroz.
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Clave Estratégicas Impulsoras Independientes
Intermediacion financiera Ganado en pie y otros animales Carnes Productos del vidrio
Lacteos Productos de la pesca

Electricidad

Servicios empresariales

Comunicaciones y correos Gasolina, diesel, bunker y lubricantes

Otros alimentos Otros productos agricolas
Servicios de transporte Productos de la silvicultura
Productos de madera

Cafia de azticar

Construcciones

Productos mineros

Hoteles y restaurantes Granos bésicos
Azucar Maquinaria y equipos
Agua y saneamiento Productos del papel
Esparcimiento y asociaciones Productos metalicos
Tabaco Mantenimiento y reparaciones
Bebidas Administracion publica
Productos quimicos y plésticos
Muebles
Vestimenta y calzado
Servicios de comercio
Alquileres
Servicios de ensefianza
Servicios sociales y de salud

Café

Servicios domésticos

Fuente: FUNIDES en base a SCN 2006 del BCN

12. Las actividades con mayor arrastre hacia adelante
son: ganado en pie y otros animales; servicios
empresariales; gasolina, diesel, bunker y lubricantes;
e intermediacion financiera.

13. Las actividades con mayor arrastre hacia atras son:
carnes; lacteos; hoteles y restaurantes; azticar; otros
alimentos, y agua y saneamiento.

Griéfico 5: Indice de arrastre hacia adelante

Ganado en pie y otros animales ] 17
Servicios empresariales ) 17
Gasolina, diesel, bunker y lubricantes ) 17
Intermediacion financiera 1.7
Electricidad 7_ 15
Otros productos agricolas ) 13
Servicios de transporte 12
Comunicaciones y correos —— 1.2
Productos de la silvicultura | 11
Productos mineros | 1.1
Cafia de aziicar | 1.0
Granos basicos | 1.0
Productos de madera | 1.0
Otros alimentos | 1.0
Mantenimiento y reparaciones —— 1.0
Productos del vidrio I —  ——— 1.0
Construcciones 1.0
T T |
0.0 0.5 1.0 1.5 2.0

Fuente: FUNIDES en base a SCN 2006 del BCN

Grifico 6: Indice de arrastre hacia atras

Carnes | 14
Lécteos | 13
Hoteles y restaurantes | 1.2
Aztcar 1.2
Otros alimentos | 1.2
Agua y saneamiento | 1.2
Tabaco | 11
Comunicaciones y correos | 11
Electricidad 11
Productos de madera | 11
Esparcimiento y asociaciones | 11
Construcciones | 11
Bebidas | 11
Cania de azticar 1.0
Administracion putblica | 1.0
Productos del vidrio |} 1.0
Maquinaria y equipos ¢ 1.0
Productos de la pesca | 1.0
Muebles 1.0
Intermediacion financiera | 1.0
Productos mineros | 1.0
Vestimenta y calzado | 1.0
Servicios de transporte | 1.0
Servicios de comercio 1.0 :

0.5 1.0 15

0.0
Fuente: FUNIDES en base a SCN 2006 del BCN
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4.2 Algunas caracteristicas del mercado laboral en
Nicaragua de acuerdo a la Encuesta Continua de
Hogares (ECH) 2010

Introduccion

14. Esta seccion presenta una breve caracterizacion del
mercado laboral de Nicaragua usando la ECH 2010,
incluyendo algunas estadisticas que no han sido
producidas en otros analisis de esta encuesta.

del mercado laboral de

Principales indicadores

Nicaragua

15. De acuerdo con la ECH 2010 la poblacion en edad de
trabajar (entre 15 y 60 afios) fue 58.2 por ciento de la
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poblacién total, de los cuales el 69 por ciento tenian
empleo. La tasa de desempleo abierto fue de 8.3 por
ciento, pero la tasa de desempleo ampliada, que es
un indicador de la subutilizacion de la fuerza laboral,
alcanzo 31 por ciento. Un 4.3 por ciento de los nifios
entre 6 y 14 afios y un 42.8 por ciento de los jovenes
entre 14 y 15 afios trabajaba. El 35.8 por ciento de los
empleados tenian ingresos® inferiores a la linea de
pobreza. El ingreso medio* fue de C$ 1,950 por mes
y C$ 46 por hora. El ingreso promedio® fue de C$
2,684 por mes y C$ 40 por hora o sea 43.6 por ciento
del ingreso promedio de los trabajadores afiliados al
INSS que fue de C$ 6,162. Solo el 16.6 por ciento de
los empleados estan inscritos en el INSS y sélo el 9.2
por ciento tiene un contrato formal.

23 Los ingresos corresponden a los derivados del trabajo y no incluyen
otras fuentes de ingreso como, por ejemplo, remesas.

24 Elingreso medio es el ingreso por debajo del que se encuentra un 50
por ciento de la poblacién (de forma complementaria un 50 por ciento
de la poblacién tiene un ingreso superior al ingreso medio). Esta es una
mejor medida de la tendencia central en la distribucion del ingreso que
el promedio debido a que la distribucion del ingreso es asimétrica.

25 Elingreso promedio se obtiene de la suma del ingreso de todos los
trabajadores dividido por el nimero de trabajadores.
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Cuadro 4: Principales indicadores del mercado laboral de acuerdo a la Encuesta Continua

de Hogares de 2010*

Concepto

Explicacion

Poblacién en edad de trabajar como porcentaje
de la poblacién total

Empleo como porcentaje de la poblacion en
edad de trabajar

Porcentaje de empleados con bajos ingresos

Tasa de desempleo ampliada

Tasa de desempleo abierto
Tasa de empleo infantil

Tasa de empleo juvenil

Ingreso” medio

Ingreso promedio

Ingreso medio por hora
Ingreso promedio por hora

Ingreso promedio de los asegurados en el INSS
Porcentaje de empleados asegurados en el INSS

Porcentaje de empleados con contrato formal
Coeficiente de GINI de los ingresos

58.2

69.0

35.8

31.0

8.3

4.6

42.8

1,950.0
2,684.4
46.0
40.8

6,162.3

16.6

9.2
49.9

Estan en edad de trabajar los mayores de
15 afios y menores de 60 afios

Estan en edad de trabajar los mayores de
15 afios y menores de 60 afos

Se define como ingresos bajo si esta por
debajo de la linea de pobreza de 2009
ajustada por inflacion

Desempleados o desanimados' como
porcentaje del total de los desempleados,
desanimados y empleados

Desempleados como porcentaje de la
poblaciéon econdmicamente activa
Porcentaje de la poblacién entre 6 y 14
anos

Porcentaje de la poblacion entre 14 y 15
anos

C$ por mes

C$ por mes

C$ por hora

C$ por hora

C$ por mes

Fuente: ECH 2010
*Promedio de 2010

1 . . . .
Los desanimados son personas desempleadas que despues de pasar mucho tiempo sin encontrar trabajo

dejaron de buscar.

2 . . . . . .
Los ingresos son los derivados del trabajo y no incluyen otras fuentes de ingresos como por ejemplo remesas.
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Caracteristicas del empleo por sectores econdmicos®

16. Mas de la mitad de los empleados en 2010 se
encontraban en el sector agropecuario (30 por ciento),
el comercio (19.8 por ciento) y la industria (11.9 por
ciento).

Grafico 7: Distribucion de los empleados por sector

econémico
B Agropecuario M Pesca
™ Mineria o Industria

M Electricidad, gas y agua B Construccién
m Comercio

B Transporte y comunicaciones

W Actividades immobiliarias y empresariales

Ensefanza

Hoteles y restaurantes

M Intermediacion financiera

® Administracion ptblica
Servicios sociales y de salud

Servicios comunitarios Servicios domésticos

5.9

Fuente: ECH 2010

17. Los sectores econémicos que tenian mas porcentaje
de empleados pobres? fueron: servicios comunitarios
(50.5 por ciento de pobres), agropecuario (49.1 por
ciento), hoteles y restaurantes (46.1 por ciento), y
servicios domésticos (43.8 por ciento).

Grafico 8: Pobreza de los empleados por sector econémico
Electricidad, gas y agua - 29

Intermediacion financiera 2.9
Administracion publica -3
Ensefanza S 8.0
Actividades no especificadas IE— S 8.9
Servicios sociales y de salud ~ EE— 11.0
Actividades immobiliarias yi— 11.2
Mineria  SG——13.3
Transporte y comunicaciones  —14.4
Construccién  IE————— 22,0
Pesca 7_ 27.5
Industria T 27.6
Comercio G 38.4

Servicios domésticos 43.8
Hoteles y restaurantes 46.1
Agropecuario 49.1
Servicios cc itario: 50.5
T T T T T |
0.0 10.0 20.0 30.0 40.0 50.0 60.0

Fuente: ECH 2010

26 La categoria servicios comunitarios incluye trabajos como la
eliminacién de desperdicios y aguas residuales, saneamiento y
actividades similares.

27 Con un ingreso por empleo inferior a la linea de pobreza del

consumo de la Encuesta Nacional de Medicion de Niveles de Vida
(EMNV) de 2009 ajustada por la inflacién entre 2009 y 2010
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18. De los empleados pobres, el 40 por ciento se
encontraban en el sector agropecuario. En el caso
de los empleados no pobres la mayoria trabajan en
el comercio, la industria, la administracion ptblica y
transporte y comunicaciones.

Grafico 9: Distribucion de los empleados por sector

econémico y pobreza
Actividades no especificadas
100%
B Servicios domesticos

90% Servicios comunitarios

80% M Servicios sociales y de salud
B Ensefianza

70% P NPT
M Administracion ptiblica

60% M Actividades immobiliarias y empresariales

o Intermediacion financiera
50%
M Transporte y comunicaciones
o
40% B Hoteles y restaurantes

30% ® Comercio

B Construccion
20%
M Electricidad, gas y agua

10% M Industria

0% : Mineria
Pobre No pobre Pesca

Fuente: ECH 2010 B Agropecuario

19. Los sectores econdémicos con mas desigualdad en los
ingresos en el 2010, medida por el coeficiente de Gini,
fueron: servicios comunitarios, agropecuario, pesca,
y hoteles y restaurantes.

Grafico 10: Desigualdad en los ingresos del trabajo por sector
econémico (coeficiente de Gini)
Electricidad, gas y agua S —— 31.6
Ensefianza E— 32.9
Intermediacién financiera 33.9

Administracion ptblica 36.1

Servicios sociales y de salud 36.7
Industria 39.5
Mineria 42,0
Servicios domésticos 43.1

Transporte y comunicaciones 44.1
Actividades no especificadas 44.4

Actividades immobiliarias y 44.6
Construccion 45.2
Comercio 47.3
Hoteles y restaurantes ) 48.9
Pesca 50.6

Agropecuario 56.3

Servicios comunitarios 58.7

0.0 10.0 20.0 30.0 40.0 50.0 60.0 70.0
Fuente: ECH 2010

Caracteristicas del empleo por nivel de educacion

20. Del total de los empleados en 2010, el 12.7 por ciento
no tenia ninguin grado de educacion, el 38 por ciento
tenian cursos de primaria, el 32.3 por ciento tenian
cursos de secundaria y el 12.6 por ciento tenian cursos
universitarios.
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Grafico 11: Distribucion de los empleados por nivel de

educacion
® Ninguno M Primaria B Secundaria B Técnico bésico
M Técnico medio Técnico superior Universitario B Maestria
04
12.6 12.7

38.0
323

Fuente: ECH 2010

21. En 2010, la mayoria de los empleados en los sectores
econdmicos: agropecuario, pesca, mineria, servicios
comunitarios y servicios domésticos o no tenian
educacion o solamente cursaron primaria. Lamayoria
de los empleados en la industria, construccion,
comercio, hoteles y restaurantes, transporte y
comunicaciones, actividades inmobiliarias y
alquileres y administracién publica cursaron en
la escuela primaria y la secundaria. Finalmente,
la mayoria de los empleados en los sectores
intermediacion financiera y actividades sociales y de
salud tenian cursos universitarios.

Grafico 12: Nivel de educacion de los empleados por sector
econémico

® Ninguno M Primaria B Secundaria B Técnico basico Técnico medio

m Técnico superior M Universitario M Maestria m Doctorado

Total |

Actividades no especificadas |

Servicios domésticos

Servicios comunitarios, sociales y personales
Servicios sociales y de salud
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Fuente: ECH 2010

22. Como es de esperar entre mayor es el grado de
educacion de los trabajadores menor es la proporcion
de pobres.

Grafico 13: Pobreza de los empleados por nivel educativo
Doctorado
Maestria

Técnico superior
Técnico medio
Universitario
Técnico basico
Secundaria
Primaria

Ninguno

T T T T T T l
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Fuente: ECH 2010

23. También la desigualdad de los ingresos es menor
entre mayor es el nivel educativo.

Grafico 14: Desigualdad en los ingresos del trabajo por nivel
educativo (coeficiente de Gini)

Doctorado
Técnico medio
Técnico superior
Maestria
Técnico bésico
Universitario
Secundaria
Primaria

Ninguno

0.0 10.0 20.0 30.0 40.0 50.0 60.0
Fuente: ECH 2010

Caracteristicas del empleo por tipo de empleo

24. De todos los trabajadores, la mayoria eran empleados
o trabajaban por cuenta propia. La mayoria de
los trabajadores no agricolas eran empleados y la
mayoria de los trabajadores agricolas eran peones o
trabajadores familiares sin pago®.

28 Cuando se indica sin pago, significa que no reciben una
remuneracion monetaria. Los trabajadores no familiares sin pago son
una categoria de empleo insignificante por lo que la omitimos.
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Grafico 15: Categorias de empleo
B Empleado/obrero
= Empleador
B Trabajador familiar sin pago

M Jornalero/pedén
B Cuenta propia

100% -+
90%
80% -
70%
60% -
50%
40% -
30% -
20% -
10% -
0%

No agricola Agricola Total

Fuente: ECH 2010

25. Como se podia esperar, casi la totalidad de los
trabajadores familiares sin pago son pobres, 39 por
ciento de los trabajadores por cuenta propia son
pobres y 23.9 por ciento de los jornaleros o peones
son pobres.

Grafico 16: Pobreza de los empleados por categoria de empleo

Empleador

Empleado/obrero
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Jornalero/peén

Cuenta propia

Trabajador familiar sin pago

Fuente: ECH 2010

26. En el sector no agricola los miembros de cooperativas,
los jornaleros y los empleados son los que tienen
menor grado de desigualdad. Mientras en el
sector agricola, los jornaleros, los empleados y los
que trabajan por cuenta propia son los que tienen
menor grado de desigualdad. Cabe senalar que en
la encuesta no hay observaciones de miembros de
cooperativas en el sector agricola.
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Grafico 17: Desigualdad en los ingresos por categoria de
empleo (Coeficiente de Gini)
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27. El mercado laboral de Nicaragua muestra un
alto grado de desempleo en su definicién amplia,
alto grado de empleados con ingresos laborales
por debajo de la linea de pobreza y alto grado de
informalidad. La mayor parte de los empleos son
en el sector agropecuario y la mayor parte de los
pobres se encuentran en este sector. Los empleados
agropecuarios tienen bajos niveles educativos
(ninguno o cursos en primaria). La educacion es un
factor importante para la pobreza y la desigualdad,
entre mayor es el grado de educacion menor es la
pobreza y la desigualdad de los ingresos de los
trabajadores.

4.3 Panorama de competitividad: Nicaragua y
Centroamérica

28. Este capitulo presenta informacion actualizada
sobre la evolucion de cuatro indices que analizan
varios factores criticos para el desarrollo econémico
y social de los paises y el bienestar econémico de
sus ciudadanos. Estos indices son el Indice Global
de Competitividad (IGC) del Foro Econémico
Mundial (FEM); el Indice de Libertad Econémica
(ILE-FH) de la Fundacién Heritage (FH); el Indice de
Libertad Econémica (ILE-IC) del Instituto Cato (IC);
y el Reporte Sobre la Facilidad de Hacer Negocios
(RFHN) del Banco Mundial®.

29 Si bien los indices tienen varios elementos en comun, diferencian
por su enfoque y metodologia. El Indice de Competitividad Global
recoge las percepciones de empresas y algunos datos duros, sobre una
amplitud de factores que inciden en el desarrollo econémico. El Reporte
sobre la Facilidad de Hacer Negocios del Banco Mundial resume las
valoraciones de expertos, principalmente sobre la interaccién entre
empresas y Estado durante varias etapas de la realizacion de una
inversion. El alcance del Indice de Libertad Econémica del Heritage
Foundation se ubica en medio de los dos indicadores antemencionados.
Incluye aspectos macroecondmicos y estructurales pero no incluye
temas como infraestructura o capital humano. Finalmente, el Instituto
Cato se enfoca en elementos requeridos para el funcionamiento libre de



29.

30.

31.

Estos indices nos sefialan los grandes desafios
que tenemos como Nacion, y la ruta a seguir para
acelerar el crecimiento econdémico y la reduccion de
la pobreza. Segun el IGC continuamos siendo el pais
menos competitivo de la region; segun el ILE-FH y
el ILE-IC estamos a la par de Guatemala y Honduras
entre los paises con menor libertad econdémica de
la region; y, finalmente segtin el RFHN, salvo por
Honduras, somos el pais con menor facilidad de
hacer negocios.

Analizando avances a través del tiempo, los resultados
son mixtos. El IGC muestra una clara tendencia de
mejoria en los ultimos cuatro afnos, mientras que el
ILE-IC muestra un avance muy pronunciado en el
altimo ano de medicion (2010). ILE-FH y RFHN
muestran un estancamiento en los ultimos cuatro
anos.

Por lo tanto como nacién, tenemos que redoblar
nuestros esfuerzos para fortalecer areas prioritarias
tales como nuestra institucionalidad y el Estado de
Derecho, la infraestructura, la salud y la educacién
basica.

Valoraciones del Foro Economico Mundial

32.

33.

El Foro Econémico Mundial (FEM) ubica a los paises
segun su “etapa de desarrollo” y clasifica sus niveles
de productividad conforme al desempefio en 12
“pilares” de competitividad®.

34.

35.

36.

37.
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Aunque todos los pilares son importantes para
promover el crecimiento econémico, su importancia
relativa depende de la etapa de desarrollo de los
paises. Para paises como Nicaragua los factores
claves son 1) la calidad de las instituciones publicas
y privadas, 2) el desarrollo de su infraestructura, 3)
la estabilidad macroecondmica y 4) la calidad de la
salud y educacién primaria.

Para paises en la segunda etapa de desarrollo
(eficiencia) los pilares determinantes son 1) la
educacion superior y el entrenamiento, 2) la eficiencia
de sus mercados de bienes y trabajo; 3) el grado de
desarrollo de sus mercados financieros y tecnologia,
y 4) el tamano de sus mercados nacionales o de
exportacion.

El FEM en su informe “Reporte de Competitividad
Global 2012-2013” (IGC) considera que Nicaragua
es el pais menos competitivo de la region
centroamericana, ocupando el puesto 108 de los 144
paises analizados lo que significa que Nicaragua es
mas competitiva que solo un 25% de los paises del
indice. Con competitividad superior a Nicaragua se
identifica a El Salvador y Honduras, ocupando los
puestos 101 y 90 del ranking (Grafico 1).

En el otro extremo, el FEM ubica a Panama en el
puesto 40 del Indice, convirtiéndolo en el pais més
competitivo de la regién. Panama es mas competitivo
que un 72 por ciento de los paises del Indice. Le

Cuadro 5: Etapas de desarrollo deacuerdo al Foro Econémico Mundial

Etapa de Desarrollo Costa Rica

El Salvador

Guatemala | Honduras | Nicaragua | Panama

3|Economias impulsadas por innovacion

2.5(Transicion de etapa2a3

2(Economias impulsadas por eficiencia

1.5|Transicion de etapala2

1{Economias impulsadas por factores

Fuente: Foro Economico Mundial

En la region, el FEM clasifica a Nicaragua como
una economia impulsada primordialmente por su
dotacion de factores de produccion (mano de obra
barata y poco calificada junto con recursos naturales);
a Costa Rica, El Salvador, Guatemala y Panama como
economias con mayor eficiencia y productividad; y
a Honduras como una economia en una etapa de
transicion.

los mercados, basandose en diferentes fuentes primarias, incluyendo el
ante mencionado Indice de Competitividad Global.

30

siguen Costa Rica y Guatemala con los puestos 57 y
83 del ranking respectivamente.
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Grifico 18 - Indice Global de Competitividad 2012
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38. Sin embargo, el Indice sefiala una evolucién positiva
para Nicaragua El pais ha mejorado su posicion en
este indice en los ultimos 4 afios al pasar del puesto
numero 120 en 2008, al 108 en 2012. De una situacion
en 2008, donde Nicaragua solo era mas competitiva
que el 10 por ciento de los paises del IGC, pasamos a
una situacion en 2012 donde Nicaragua supera a un
25 por ciento de los paises (Grafico 19).

Griéfico 19 - Indice Global de Competitividad - Nicaragua
Porcentaje de paises menos competitivos que Nicaragua:
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Fuente: Foro Econémico Mundial

39. Por el contrario, la posicion relativa de El Salvador
se ha deteriorado, pasando del escalafon 79 en 2008
al 101 en 2012. Actualmente un 30 por ciento de los
paises que integran el IGC son menos competitivos
que El Salvador, en contraste con un 41 por ciento en
2009. Por otra parte, Panama ha avanzado 18 puestos
en los ultimos 4 afnos, pasando del puesto 58 en 2008,
al 40 en el 2012 (Grafico 20).
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Grafico 20 - Indice Global de Competitividad
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40. Costa Rica, Guatemala y Honduras han mostrado un
comportamiento mas estable durante los ultimos 5
anos.

41. Con relacién a los pilares bdsicos para Nicaragua, el
FEM reporta lo siguiente:

42. En el pilar institucional, aunque Nicaragua esta entre
los paises mas débiles de la region, el indice muestra
un punto de inflexion favorable en el 2011-2012. El
porcentaje de paises con peores instituciones que
Nicaragua aumenté del 8 al 21 por ciento.

Grafico 21 - Categoria: Necesidades Basicas - Pilar 1: Instituciones.
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70 -
65 2008 = 2009 2010 m 2011 m 2012

60

50

Porcentaje
w £
S (=}

N}
S

o
5

Costa Rica

El Salvador

Guatemala Honduras Nicaragua Panama

Fuente: Foro Econémico Mundial

43. Nuestra infraestructura continda siendo la
mas deficiente de la region pero ha mejorado
continuamente desde 2008 (exceptuando una leve
desmejora en el 2011).
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Grafico 22 - Categoria: Necesidades Basicas - Pilar 2: Infraestructura.
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Grafico 24 - Categoria: Necesidades Basicas - Pilar 4: Educacion primaria y
salud.
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44. Esta misma tendencia favorable se aprecia en cuanto
a la estabilidad macroeconémica que ha mejorado
continuamente desde 2009.

Grafico 23 - Categoria: Necesidades Basicas - Pilar 3: Ambiente
Macroeconémico.
Porcentaje de paises menos competitivos que:
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45. Finalmente, en educacion primariay salud los resultados
son mixtos. El pais perdié competitividad durante el
2009-2011 pero se nota un quiebre significativo en
2011-2012, mejorando el pais su posicion en el IGC.

Facilidad de Hacer Negocios

46. Segun el reporte “Reporte Sobre la Facilidad de
Hacer Negocios (RFHN)” de Octubre 2012 del Banco
Mundial, la facilidad para hacer negocios en el pais se
ha deteriorado significativamente en los tltimos afos
pasando de un maximo de 62 por ciento de paises
menos competitivos que Nicaragua en 2006, a un 36
por ciento en 2012.

47. El RFHN evalua los siguientes elementos®":

Procedimientos para abrir una empresa®.
Manejo de Licencias de construccion®.
Obtencion de electricidad®.

Registro de propiedades™.

Obtencion de crédito®.

31 Fuente: Doing Business Report 2013 — Pag 4. — Tabla 1.2.

32 Procedimientos que se requieren oficialmente o que se realizan en
la practica para que un empresario pueda abrir y operar formalmente
una empresa industrial o comercial, asi como el tiempo y los costos
asociados a estos procedimientos y el requisito de capital minimo
pagado.

33 Procedimientos que requiere una empresa del sector industrial de
la construccion para construir un almacéN.

34 Procedimientos que requiere una empresa para obtener una
conexiéon permanente y suministro de electricidad en un almacén
estandar.

35 Totalidad de los procedimientos necesarios para que una empresa
(compradora) pueda adquirir la propiedad de otra empresa (vendedora)
y transferir el titulo de propiedad a nombre de la compradora con el
fin de emplear dichas propiedades para expandir su negocio, como
garantia de nuevos préstamos, o si es necesario, para venderlas a otra
empresa.

36 Mide los derechos legales de los acreedores y deudores respecto a
las transacciones garantizadas a través de un grupo de indicadores, y la
transparencia de la informacion crediticia a través de otro.
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Proteccion de inversionistas®”.
Pago de impuestos™.
Comercio Transfronterizo®.
Cumplimiento de contratos®.
Resolucion de la insolvencia*!.
Empleo de trabajadores®.

Grafico 25. Facilidad para hacer negocios
Porcentaje de paises que son menos competitivos que:
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Libertad Econdmica

48. Este acapite analiza los indices de libertad economica,
publicados por la Fundacion Heritage y el Instituto
Cato.

49. Para calificar el desempefio de un pais en “libertad
econdémica”, la Fundacion Heritage toma en cuenta
los siguientes criterios:

1. Estado de Derecho
a. Derechos de propiedad
b. Libertad de corrupcion
2. Gobierno Limitado

37 Mide el nivel de proteccién que disponen legalmente los accionistas
minoritarios contra el uso abusivo de los activos de una compania por
parte de los directores para beneficio propio.

38 Registra los impuestos que una empresa de tamafo medio debe
pagar en un determinado afio, y también mide la carga administrativa
asociada con el pago de impuestos y contribuciones.

39 Registra el tiempo y el costo (excluyendo tarifas) requerido para
exportar e importar un cargamento estdndar de mercaderias por
transporte oceanico.

40 Mide la eficiencia del sistema judicial en la resolucién de una
disputa comercial.

41 Estudia el tiempo, el costo y los resultados de los procedimientos
de insolvencia que afectan a las empresas de cada economia.

42 Mide la flexibilidad en la regulacion del empleo, concretamente lo

que se refiere a la contratacion y el despido de trabajadores y la rigidez
de los horarios de trabajo.
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a. Libertad fiscal
b. Gasto publico
3. Eficiencia Regulatoria
a. Libertad de hacer negocios
b. Libertad laboral
C. Libertad monetaria

4. Mercados Abiertos
a. Libertad comercial
b. Libertad de inversion
c. Libertad financiera

50. Los puntajes de la regién en los tltimos 7 afios son
los siguientes:

Grafico 26 - Indice de Libertad Econémica / Fundacién Heritage
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51. Con la excepcion de Nicaragua los paises de la
region no muestran una tendencia clara, ni al alza,
ni a la baja. Nicaragua muestra una leve pero clara
tendencia hacia la baja.

52. El Instituto Cato por otra parte estima los niveles
de libertad econdémica de un pais, evaluando los
siguientes aspectos:

Tamafio del gobierno.

Sistema legal y derechos de propiedad.
Salud del sistema monetario.

Libertad de comerciar internacionalmente.
Regulacién de los mercados.

53. De acuerdo a las estimaciones del Instituto Cato,
después de un claro deterioro en el ILE-IC entre el
2006 y el 2009, Nicaragua dio un salto positivo en
el 2010 al incrementar su puntaje en 13 puntos, de
51 puntos a 64, ubicandose ese afio por encima de El
Salvador y Guatemala, y al mismo nivel de Honduras,
aunque atin detras de Costa Rica y Panama.



Grafico 27 - Indice de Libertad Econémica - Instituto Cato
Porcentaje de paises que tienen un peor puntaje que:
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54. En conclusion, los indicadores coinciden en sefialar

55.

debilidades en los niveles de competitividad de
Nicaragua. Mientras se identifica una evolucién
positiva en aspectos macroecondmicos y de
infraestructura, los resultados en temas institucionales
a veces son encontrados. Algunos indicadores indican
un estancamiento o incluso una desmejora gradual,
mientras que otros identifican un quiebre positivo en
esta tendencia. FUNIDES seguira profundizando el
andlisis de estos resultados.

Los cambios positivos y negativos significativos
de los indicadores en el tiempo sugieren que con
politicas publicas adecuadas un pais puede escalar
relativamente rapido en los rankings internacionales.
Ello da esperanza y a la vez nos compromete a
impulsar las reformas necesarias para acelerar el
desarrollo econémico y social del pais, incluyendo el
fortalecimiento de nuestra institucionalidad.
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Encuestas de FUNIDES

Resumen

5.1

La tercera encuesta de confianza del consumidor de
FUNIDES de 2012 realizada en septiembre muestra
que los consumidores perciben una pequefia mejora
neta en comparacién con septiembre de 2011 en
cuanto a su capacidad de compra, pero que sus
expectativas sobre su capacidad de compra futura y la
situacion del empleo son menores a las de septiembre
y diciembre de 2011. También, los consumidores
opinaron que la inflacién de los 12 meses siguientes
a septiembre de 2012 sera mayor que la inflacién
observada en 2011 (7.9 por ciento) y que lo que mas
afecta la economia de su hogar es el aumento en los
precios de los alimentos.

En septiembre, FUNIDES también realizd su
tercera encuesta de confianza e intencion de las
empresas del 2012. Sus resultados muestran mas
optimismo de los empresarios que a comienzos del
ano en cuanto a la situacién econdmica del pais en
su conjunto, el clima de negocios y las ventas. Sin
embargo, contintia habiendo desconfianza en el
sistema judicial y desaceleracion en las intenciones
de aumentar empleo. Las intenciones de inversion
no han tenido cambio significativo con respecto al
mismo trimestre del afio anterior. Los tres factores de
mayor incidencia positiva en la actividad econdmica
de acuerdo a los empresarios son: la demanda
interna, la disponibilidad de crédito y la politica
econdémica. Por otro lado, los tres factores de mayor
incidencia negativa de acuerdo a los empresarios
son: la corrupcidn, el precio de la energia eléctrica y
la inflacion.

Encuesta de confianza del consumidor

La tercera encuesta de confianza del consumidor de
FUNIDES de 2012 realizada en septiembre muestra
que los consumidores perciben una pequefia mejora
neta en comparacién con septiembre de 2011 en
cuanto a su capacidad de compra, pero que sus
expectativas sobre su capacidad de compra futura y la
situacion del empleo son menores a las de septiembre
y diciembre de 2011. El porcentaje de los hogares que
indic tener una mayor capacidad de compra fue de
29.7 por ciento en septiembre de 2012, superior a 28.3
por ciento reportado en septiembre de 2011 y 25.7 por
ciento en diciembre del mismo afio.

Grafico 1: Capacidad de compra con respecto al afio pasado
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Grifico 2: Capacidad de compra neta con respecto al afio pasado
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Fuente: Encuesta de Confianza del Consumidor FUNIDES

4. Aunque s6lo una minoria de los hogares (32.7 por
ciento) indicaron que los ingresos (salarios mas
remesas) le permitian hacer compras como casas,
mobiliario y equipos del hogar, y automoviles, este
porcentaje es el mas alto desde que se empezd a
realizar esta encuesta.

Grafico 3: Ingresos (salarios mas remesas) permiten hacer compras mayores
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5. El 8.3 por ciento de los encuestados sefiald que este
era un buen momento para comprar casa, el 16.3 por
ciento mobiliarios y equipos del hogar, y el 7.1 por
ciento automoviles.

Grifico 4: Buen momento para hacer compras mayores
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6. El31 por ciento de los hogares opiné que su capacidad
de compra en los proximos 12 meses sera mayor a la
actual y el 24.9 por ciento consider6 que disminuira.
En términos netos esto es inferior a lo reportado en
septiembre y diciembre de 2011.

Grafico 5: Expectativa de capacidad de compra del hogar en los proximos 12 meses
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Grifico 6: Expectativa neta de capacidad de compra del hogar en los préximos 12 meses
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7. El porcentaje de hogares que espera que la inflacion

del 2012 sea menor que la del 2011 (15.4 por ciento)
es inferior que el porcentaje de hogares que espera
mayor inflacién (59.3 por ciento).

Grifico 7: Expectativas de inflacién en los proximos 12 meses con respecto a lo observado en términos
anuales a diciembre del afio anterior
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Fuente: Encuesta de Confianza del Consumidor FUNIDES

8. El 44.7 por ciento de los hogares considera que la
situaciéon de empleo serd mejor en los proximos
meses, el 36 por ciento piensa que se mantendra igual
y el 16 por ciento que empeorara. En términos netos*
las expectativas de empleo desmejoraron en relacion
a septiembre y diciembre 2011.

Grifico 8: Expectativa neta de la situacién y perspectivas econdmicas del pais en su conjunto y la
situacién del empleo
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Fuente: Encuesta de Confianza del Consumidor FUNIDES
9. Los hogares nicaragiienses contintan siendo

principalmente afectados por el aumento en los
precios de los alimentos como sefiala el 68.3 por
ciento de la poblacion. Le siguen el aumento en el
costo de la energia eléctrica con el 24.7 por ciento
y el aumento en los costos del transporte con 6.2
por ciento. Con respecto a septiembre de 2011 el
aumento en los precios de los alimentos cobré una
mayor importancia relativa con respecto al aumento
del costo de la electricidad y el aumento en los costos
del transporte.

43 Porcentaje de los hogares que consider que las perspectivas de
empleo se mejoraron menos porcentaje de hogares que consideran que
las perspectivas de empleo empeoraron.
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Fuente: Encuesta de Confianza del Consumidor FUNIDES

10.

Los temas de mayor preocupacién para el hogar son
por orden de importancia, la situacion del empleo y la
inflacién conjuntamente (41.9 por ciento), solamente
la situacion del empleo (32 por ciento), y solamente la
inflacién (24.8 por ciento).

Grafico 10: Aspectos de mayor preocupacion para el hogar
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Fuente: Encuesta de Confianza del Consumidor FUNIDES

11.

El 56 por ciento de los hogares sefial6 que los
incrementos en los ingresos no han sido suficientes
para compensar el alza de precios, y el 37.6 por ciento
sefnald que si han sido suficientes. El 61.6 por ciento
de los hogares reportd que no han tenido aumento
en sus ingresos o que dicho aumento no ha sido
suficiente para compensar el alza en los precios.
Por lo que para enfrentar esta situaciéon, 85.3 por
ciento reporta que ha tenido que reducir el consumo
general. El 5.7 ha recurrido a préstamos de bancos
0 amigos, 3 por ciento ha reducido su consumo de
bienes duraderos, 3 por ciento ha realizado trabajos
extray 2.4 por ciento ha recibido remesas adicionales.

Fuente:

Grafico 9: Aspectos que mas afectan la economia de su hogar Grafico 11: Incrementos de ingresos han sido suficientes para
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Grafico 12: ;Como ha enfrentado la situacion si no ha tenido
incrementos de ingresos o los incrementos no han sido

suficientes?
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12.

13.

Encuesta de confianza del empresario

En septiembre, FUNIDES realiz6 su tercera encuesta
de confianza e intencién de las empresas del 2012.
Los resultados de esta encuesta muestran mayor
optimismo de los empresarios que a comienzos del
ano en cuanto a la situacién econdmica del pais en
su conjunto, el clima de negocios y las ventas. Sin
embargo, contintia habiendo desconfianza en el
sistema judicial y desaceleracion en las intenciones
de aumentar empleo. Las intenciones de invertir
no han tenido cambio significativo con respecto al
mismo trimestre del afio anterior.

De las empresas encuestadas (58), el 27 por ciento

percibe que la situacién de la economia del pais, es,
en su conjunto, mejor que la del afo pasado y 17.6
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por ciento percibe que es peor. En este trimestre
los empresarios perciben una mejora en la situacion
econdmica actual respecto al afio anterior después de
dos trimestres consecutivos de percibir desmejoras.

Grafico 13: Situacion econdmica actual
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Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES.
Grafico 14: Situacion econdmica actual (neto)
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14. Consistente con el resultado anterior, el 27.5 por ciento
de los empresarios perciben que la situaciéon actual
para la empresa privada ha mejorado y solamente 7.6
por ciento que ha desmejorado.

Grafico 16: Situacion actual para la empresa privada (neto)
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Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES

15. Por primera vez desde que seiniciaron estas encuestas,
la mayoria de los empresarios (54 por ciento)
considera que el clima de inversién es favorable. Solo
13.6 por ciento de los empresarios considera que el
clima de inversion es desfavorable.

Grafico 17: Clima de inversion
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Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES

16. El 77.2 por ciento de los empresarios contintia
considerando que el sistema judicial no es confiable.
Sin embargo, esta es la cifra mas baja registrada desde
el inicio de estas encuestas.

Grafico 15: Situacidn actual para la empresa privada
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Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES
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Grafico 18: Grado de confianza del sistema judicial para la
empresa privada
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17. Los empresarios consideran que los factores que
estan incidiendo de forma positiva en la actividad
econdmica son, por orden de importancia, lademanda
de los productos o servicios en el pais (75 por ciento),
la disponibilidad de crédito (68.8 por ciento) y la
politica econdmica (56.3 por ciento). Dentro de los
factores que estan incidiendo de forma negativa se
encuentran: la corrupcién (97.1 por ciento), el precio
de la energia eléctrica (91.9 por ciento), la inflacién
(72.2 por ciento), y el entorno politico (52.6 por ciento).

Grafico 19: ;Cuales factores estan incidiendo en la actividad
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Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES

18. Considerando la evolucion de los factores de mayor
incidencia positiva en la actividad econdmica, se
nota un aumento en septiembre en la demanda de
productos en el pais después de tener una tendencia
descendente desde agosto de 2011. Por otro lado, se
observan en septiembre de 2012 disminuciones en la
demanda de productos fuera de Centroamérica, la
demanda de productos en Centroamérica y la oferta
de mano de obra calificada.

Grafico 20: Factores de incidencia positiva
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19. Considerando la evolucion de los factores de mayor
incidencia negativa en la actividad econdmica, la
corrupcion se mantiene a niveles muy negativos.
Hay una marcada mejora en el entorno politico, pero
la disponibilidad y el costo del crédito tuvieron un
ligero deterioro.
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Grafico 21: Factores de incidencia negativa
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Fuente: FUNIDES Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES

Grafico 22: Balance de factores positivos y negativos que
estan incidiendo en la actividad econémica
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Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES

Grafico 23: Balance neto de factores positivos y negativos que
estan incidiendo en la actividad econdémica
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20. En cuanto a la situacion propia de sus empresas, el
58.9 por ciento indicd que sus ventas habian mejorado
con relacion al trimestre anterior, mientras que el 11.1
por ciento reportd una reduccién. En el segundo
trimestre de 2012 se reporta un ligero aumento en
términos netos en las ventas respecto al trimestre
anterior en comparacion con el mismo trimestre de
2011.
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Grafico 24: Ventas netas respecto al trimestre anterior
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21. El 62.1 por ciento de las empresas reportd mayores
ventas en el segundo trimestre del 2012 con respecto
al mismo trimestre del afio anterior y 15.7 por ciento
reportd menores ventas. En términos netos se nota en
el segundo trimestre de 2012 un leve aumento en las
ventas de las empresas respecto a lo reportado en el
mismo trimestre de 2011.

Grafico 25: Ventas netas respecto al afio anterior
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Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES

22. En cuanto a las perspectivas de la demanda de sus
productos, el 53.8 por ciento de las empresas esperan
que aumente en los proximos 6 meses y el 13.2 por
ciento que decrezca.

Grafico 26: Demanda de sus productos en los proximos 6 meses
con respecto a la situacion actual
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23. Para la mayoria de las empresas, 73.3 por ciento,
su capacidad instalada de maquinaria y equipos es
adecuada, y 11.4 indica que es insuficiente.

Grafico 27: Capacidad instalada de su empresa en relacion a la
actividad que actualmente desarrolla
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24. En cuanto al empleo, alrededor del 60.3 por ciento
de las empresas indica que mantendra el mismo
nivel de empleo en los proximos 6 meses, 8.7 por
ciento indica que reducira personal y 23.6 por ciento
indica que aumentara el empleo. Esto muestra una
desaceleracion en la situacion del empleo con respecto
al trimestre anterior. Sin embargo, la diferencia entre
el porcentaje de empresas que indican que contrataran
mas personal y el porcentaje de empresas que indican
que reduciran personal sigue siendo positiva.

Grafico 28: Considera hacer cambios en la cantidad de
trabajadores ocupados en los proximos 6 meses
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Grafico 29: Considera hacer cambios en la cantidad de
trabajadores ocupados en los proximos 6 meses
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25. Sobre la inversion, un 28.9 por ciento de las empresas
indica que continuara invirtiendo, 60.6 por ciento
indica que no invertira.

Grafico 30: ;Considera invertir en los proximos 6 meses?
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Fuente: Encuesta de Confianza del Empresario FUNIDES

26. Desde marzo de 2009 se ha preguntado a las
empresas si tienen pasivos (lineas de crédito) con
empresas o instituciones financieras en el exterior.
Esto con el objetivo de evaluar el impacto de la crisis
financiera mundial en la disponibilidad de crédito
externo. En el cuarto trimestre de 2008, la respuesta
a la pregunta anterior fue positiva para casi el 60
por ciento de las empresas. Desde entonces, esta
situacién ha cambiado positivamente con casi 70 por
ciento de las empresas accediendo al crédito externo.
Del porcentaje de empresas con crédito proveniente
del exterior, 39.3 reportd un incremento en el crédito
externo en el segundo trimestre de 2012 en relacién
al mismo trimestre de 2011, 39.4 no report6 cambios
en su nivel de crédito externo y 12.5 reporté menores
niveles de crédito externo.
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Grafico 31: ;Tuvo pasivos con instituciones financieras o
empresas del exterior en el segundo trimestre de 2012?
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27. Finalmente, un 31.9 por ciento de las empresas estima
que sus pasivos con el exterior aumentaran en los
proximos 6 meses, 9.9 por ciento consideran que
disminuiran.

Grafico 32: ;COmo cree que seran sus pasivos con instituciones
financieras o empresas del exterior en los proximos 6 meses con
respecto a lo que tenia a septiembre de 2011?
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